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Regnskap konsern

Konsolidert

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006 2005
Driftsinntekter 6 5355993 5305650 4082 468
Andre inntekter 6 182428 52058 92 400
Sum driftsinntekter og andre inntekter 4 5538421 5357708 4174 868
Materialkostnader 1218554 1033508 790971
Underentrepenarer 2234678 2573041 1962 294
Lannskostnader 7 1229818 1083 283 899 890
Avskrivninger og nedskrivninger 12,13 81871 7379% 64730
Andre driftskostnader 8 544830 402 247 338671
Inntekt fra investering i tilknyttede selskaper 17 -342

Driftskostnader 5309409 5165 875 4056 556
Driftsresultat 229012 191 833 118312
Netto finansposter 9 3198 -6 425 7730
Resultat for skatt 232210 185 409 126 042
Skattekostnad 10 57 624 51190 38289
Arets resultat 174 586 134219 87753
Tilordnet:

Aksjonaerer 173724 134219 87753
Minoritetsinteresser 862

Sum 174586 134219 87753
Basis resultat per aksje (belgp i hele kroner) 11 12,73 9,76 6,55
Utvannet resultat per aksje (belgp i hele kroner) ihl 12,73 9,76 6,55
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Regnskap konsern

Konsolidert

per31.12

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
EIENDELER

Anleggsmidler

Bygninger og tomter 12,35 2859 4564
Maskiner og driftslasare 12,35 281205 290 345
Immaterielle eiendeler 13 244 391 194327
Investering i tilknyttede selskaper 17 29 459 7671
Pensjonsmidler 25 1368
Rentebzerende fordringer 30 22200 22873
Andre fordringer 30 1162 450
Sum anleggsmidler 581276 521598
Omlgpsmidler

Beholdninger 18 65 229 39277
Egenregiprosjekter 19,35 498 921 316217
Kunder og ikke rentebaerende fordringer 21,30,35 1254708 1110889
Rentebaerende fordringer 30 6907 400
Markedsbaserte aksjer 30 10 800 17 030
Likvide midler 22,30 135638 150078
Sum omlgpsmidler 1972203 1633891
Sum eiendeler 2553479 2155489
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Konsolidert

per31.12

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Aksjekapital 23 3442 3442
Beholdning av egne aksjer 24 -30 -2
Omregningsdifferanser -14133 138
Opptjent egenkapital 619859 530544
Sum egenkapital tilordnet selskapets aksjonaerer 609 138 534122
Minoritetsinteresser 4440

Innlasbare aksjer -43 600
Minoritetsinteresser -39160

Sum egenkapital 569 978 534122
Langsiktig gjeld

Rentebeerende 1an og kreditter 26,30 129753 165615
Pensjonsforpliktelser 25 4568 7746
Avsetninger 28 3436

Forpliktelser ved utsatt skatt 14 80 240 23136
Sum langsiktig gjeld 217 997 196 497
Kortsiktig gjeld

Rentebaerende lan og kreditter 26,30 159 085 214 097
Leverandergjeld og ikke rentebzerende gjeld 29,30 1565 960 1158096
Avsetninger 28 39373 34088
Betalbar skatt 10 1086 18 589
Sum kortsiktig gjeld 1765504 1424870
Sum gjeld 1983501 1621367
Sum egenkapital og gjeld 2553479 2155489

Oslo, 31. mars 2008
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Regnskap konsern

Konsolidert oppstilling av

Belgp iNOK 1000 Egenkapital tilordnet Minoritets- Sum

Note selskapets aksjoneerer interesser  egenkapital

Aksje-  Beholdning  Omregnings Opptjent
kapital egne aksjer differanser  egenkapital Sum

Egenkapital per 01.01.2005 3442 -94 -573 390791 393566 393566
Omregningsdifferanser -9302 -9302 -9302
Arets resultat 87753 87753 87753
Sum inntekter og kostnader for perioden -9302 87753 78451 78451
Salg egne aksjer 93 27553 27 646 27 646
Utbetalt utbytte i 2005 -66 973 -66 973 -66 973
Egenkapital per 01.01.2006 3442 -1 -9875 439124 432690 432690
Omregningsdifferanser 10013 -323 9690 9690
Arets resultat 134219 134219 134219
Sum inntekter og kostnader for perioden 10013 133896 143909 143 909
Kiop egne aksjer 24 -29 -12218 -12247 -12247
Salg egne aksjer 24 28 11052 11080 11080
Utbetalt utbytte i 2006 1 -41310 -41310 -41310
Egenkapital per 01.01.2007 3442 -2 138 530544 534122 534122
Omregningsdifferanser -14 271 -14 271 -14 271
Arets resultat 173724 173724 862 174586
Sum inntekter og kostnader for perioden -14 271 173724 159453 862 160315
Kiop egne aksjer 24 -107 -52218 -52325 -52325
Salg egne aksjer 24 79 36621 36 700 36 700
Utbetalt utbytte i 2007 i -68 812 -68 812 -68 812
Minoritetsinteresser ved oppkjep 5 3578 3578
Innlgsbare aksjer " -43 600 -43 600
Egenkapital per 31.12.2007 3442 -30 -14133 619859 609138 -39160 569978

"Ved kjop av Mollier AS (51 %) ble forpliktelse til kisp av resterende aksjer innregnet som gjeld (se note 26). Effekt pa konsernets egenkapital fremkom-

mer ovenfor.

AF Gruppen drsrapport 2007



Konsolidert

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006 2005
Kontantstrem fra driftsaktiviteter
+  Driftsresultat 229012 191833 118312
+  Avskrivninger og nedskrivninger 81871 73796 64730
+/-  Forskjell kostnadsfart/utbetalt pensjon -3178 -3810 -1 571
- Gevinst ved salg av anleggsmidler 6 -9038 -9928 -6 337
+  Innbetaling av renter og andre finansinntekter 23401 15639 17 274
- Utbetaling av renter og andre finanskostnader -22 403 -18 481 -13532
- Betalte skatter -23150 -9875 -6 907
= Kontantstrem fra driftsaktiviteter for endringer i driftskapital 276 515 239174 171969
+/-  Endring i beholdninger og egenregiprosjekter -208 150 52330 -56 051
+/-  Endring i ikke rentebaerende fordringer -110 891 -267 582 -253 009
+/- Endringi leverandergjeld og ikke rentebzerende gjeld 398583 76 532 123583
= Netto kontantstrem fra endringer i driftskapital 79542 -138720 -185477
= Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter 356 057 100 454 -13508
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
- Utbetaling ved kjgp av virksomheter eks likvider 5 -36 854 -14 887
- Utbetaling ved kjgp avimmaterielle eiendeler -11778 -28 376
- Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -87 681 -186 620 -160 763
+ Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 29610 36 441 27 363
+/- Ut-/innbetalinger ved andre investeringer -22 500 -9 849 2078
+ Innbetaling ved salg av aksjer i andre foretak 8430 5477
+/-  Endring rentebzerende fordringer -4 466 -11774 6630
= Netto kontantstrgm fra investeringaktiviteter -125239 -186 689 -147 591
= Netto kontantstrem for finansielle aktiviteter 230818 -86 235 -161 099
Kontantstrem fra finansieringsaktivieteter
+ Innbetaling rentebaerende gjeld 171733 163 259 145138
- Nedbetaling rentebaerende gjeld -320 095 -73 662 -189 860
+ Innbetaling ved salg av egne aksjer 24 26500 2465 25398
- Utbetaling ved kjgp av egne aksjer 24 -52325 -12 247
- Utbytte betalt til selskapets aksjoneerer 1 -68 812 -41310 -66 973
= Netto likviditetsendring fra finansieringsaktiviteter -242 999 38505 -86 297
+  Netto endring i likvide midler gjennom aret -12181 -47 730 -247 396
+  Likvide midler per 01.01. 150078 200 490 451225
+/-  Effekt av valutakursendringer pé likvide midler -2259 -2682 -3339
= Likvide midler per 31.12. 135638 150078 200 490
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Regnskap konsern

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

AF Gruppen ASA er et allmennaksjeselskap
registrert i Norge og notert pa Oslo Bars pa
OB Match-listen. Selskapets hovedkontor
eriVitaminveien 1A, 0485 Oslo, Norge.

Konsernets virksomhet er beskrevet
i note 4 (segmentinformasjon).

Arsregnskapet ble avlagt av styret
31. mars 2008.

1.1 Grunnlag for utarbeidelse av
arsregnskapet

Konsernregnskapet til AF Gruppen for
regnskapsaret 2007 er avlagt i samsvar
med EU godkjente IFRSer (International
Financial Reporting Standards) og tilhgrende
fortolkninger, samt de ytterligere norske
opplysningskrav som felger av regnskaps-
loven, bersforskrift og barsregler, og som
skal anvendes per 31.12.2007.

Konsernregnskapet legger til grunn
prinsippene i et historisk kost regnskap,
med unntak av markedsbaserte finansielle
investeringer som vurderes til virkelig verdi.

Konsernregnskapet er utarbeidet med
ensartede regnskapsprinsipper for like
transaksjoner og hendelser under ellers
like forhold.

Nylig utgitte regnskapsstandarder

og fortolkninger

Det er utgitt flere nye standarder, endringer
i standarder og fortolkninger som ikke er
obligatoriske & anvende per 31.12.2007.
Disse er ikke tatt i bruk av AF Gruppen.
Dette gjelder IFRS 8, revidert IAS 23, ny
IAS 1, revidert IFRS 3, revidert IAS 27,
IFRIC 11,12, 13 og 14. Basert pa de vurde-
ringer som er foretatt sa langt, forventes
ikke vesentlig effekt for rapporterte tall.

AF Gruppen arsrapport 2007

Konsernet har i 2007 tatt i bruk IFRS 7,
revidert IAS 1, IFRIC 7, 8,9 og 10 uten
vesentlig effekt for rapporterte tall.
Kravene i IFRS 7 og IAS 1 har imidlertid
medfert en rekke nye noteopplysninger.

IFRIC har i lopet av 2006 og 2007 tatt opp
sparsmal rundt inntektsferings prinsipper
for egenregiprosjekter der salg skjer for
ferdigstillelse av prosjektene. Konsernet
avventer IFRIC's endelige fortolkninger.
Da det er flere forhold som skal vurderes
er det ikke mulig & ansla effekten av
eventuelle endrede prinsipper for kon-
sernets resultat og finansielle stilling.

1.2 Funksjonell valuta

og presentasjonsvaluta

Konsernets presentasjonsvaluta er NOK.
Dette er ogsa morselskapets funksjonelle
valuta. Datterselskap med annen funksjo-
nell valuta omregnes til balansedagens kurs
for balanseposter, og resultatposter om-
regnes til transaksjonskurs. Som en til-
neerming til transaksjonskurs er manedlige
gjennomsnittskurser benyttet.
Omregningsdifferanser fares mot egen-
kapitalen. Ved avhendelse av investering-
er i utenlandske datterselskaper, blir
akkumulerte omregningsdifferanser
knyttet til datterselskapet resultatfert.

1.3 Konsolideringsprinsipper
Datterselskap

Konsernregnskapet inkluderer AF Gruppen
ASA og selskaper som AF Gruppen ASA
har bestemmende innflytelse over.
Bestemmende innflytelse oppnas normalt
nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene
i selskapet, og konsernet er i stand til &
uteve faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngar i konsernets
egenkapital.

Oppkjgpsmetoden

Oppkjgpsmetoden benyttes ved regn-
skapsfering av virksomhetssammen-
slutninger. Selskaper som er kjgpt eller
solgt i lgpet av dret inkluderes i konsern-
regnskapet fra det tidspunktet kontroll
oppnas og inntil kontroll oppherer.

Tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter hvor
konsernet har betydelig innflytelse, men
ikke kontroll (normalt ved eierandel pa
mellom 20 % og 50 %) over den finansielle
og operasjonelle styringen. Konsernregn-
skapet inkluderer konsernets andel av
resultat fra tilknyttede selskaper regnskaps-
fort etter egenkapitalmetoden fra det
tidspunktet betydelig innflytelse oppnés
og inntil slik innflytelse opphearer.

Nar konsernets tapsandel overstiger inves-
teringen i et tilknyttet selskap, reduseres
konsernets balansefarte verdi til null og

ytterligere tap regnskapsfaeres ikke med

mindre konsernet har en forpliktelse til &
dekke dette tapet.

Felleskontrollert virksomhet
Felleskontrollert virksomhet regnskapsfares
etter bruttometoden fra det tidspunkt
felles kontroll oppnas og til felles kontroll
oppherer. Bruttometoden innebaerer at
andel felleskontrollert virksomhet tas inn
linje for linje i konsernet for eiendeler, gjeld,
inntekt og kostnader.

Felleskontrollert virksomhet er virksomhet
som konsernet har felles kontroll over
gjennom en kontraktsfestet avtale mellom
partene. Et felleskontrollert selskap inne-
baerer etablering av en egen enhet hvor
hver av partene har sin eierandel og hvor
det er felles kontroll.



forts. note 1

Felleskontrollert virksomhet er vanlig i
bygg og anleggsprosjekter der to eller
flere parter beslutter seg for & gjennom-
fore et prosjekt/kontrakt i fellesskap og der
det i alle operasjonelle, finansielle og stra-
tegiske beslutninger ma vaere enstemmig-
het mellom partene.

Konsernet deltar i flere arbeidsfellesskap
med andre entreprengrbedrifter for
bestemte kontrakter.

Felleskontrollert virksomhet utgves i
uregistrerte selskaper, ansvarlige selskaper,
kommandittselskaper og aksjeselskaper mv.

Andre investeringer

Alle andre investeringer er regnskapsfert
i overensstemmelse med IAS 39, hvor
utfyllede opplysninger er gitt i note 30.

Eliminering av transaksjoner ved
konsolidering

Konserninterne transaksjoner og konsern-
mellomvaerende, inkludert internfortjenes-
te og urealisert gevinst og tap er eliminert.
Urealisert gevinst knyttet til transaksjoner
med tilknyttede selskaper og felleskontrol-
lert virksomhet er eliminert med konsernets
andel i selskapet/virksomheten. Tilsvarende
er urealisert tap, eliminert, men kun i den
grad det ikke foreligger indikasjoner pa
verdinedgang pa eiendeler som er solgt
internt.

1.4 Bruk av estimat i utarbeidelsen

v arsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutset-
ninger som har pavirket eiendeler, gjeld,
inntekter, kostnader og opplysning om
potensielle forpliktelser. Dette gjelder saerlig
inntektsferinger og vurderinger knyttet til
langsiktige tilvirkningsprosjekter, pensjons-
forpliktelse og vurdering av goodwill.
Fremtidige hendelser kan medfare at
estimatene endrer seg.

Estimater og de underliggende forutset-
ningene vurderes lgpende. Endringer i
regnskapsmessige estimater regnskaps-
fores i den perioden endringene oppstar.
Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige
perioder, fordeles effekten over inneveeren-
de og fremtidige perioder. Se ogsa note 2.

1.5 Klassifisering

Fordringer og gjeld som knytter seq til
bygg- og anleggsvirksomheten klassifise-
res som omlgpsmidler og kortsiktig gjeld.
Dette innebaerer at innestdende hos bygg-
herrer og forskuddsfakturering er oppfart
i balansen som henholdsvis omlgpsmidler
og kortsiktig gjeld. For alle anleggskontrak-
ter hvor a-konto fakturert belgp overstiger
kontraktsinntekter, fratrukket tap pa kon-
trakter, balanseferes det overstigende som
«leverandergjeld og ikke rentebaerende
gjeld». Forskudd nedbetales over prosjekt-
tiden i takt med fremdriften. Egenregi-
prosjekter og utbyggingstomter er fort
som omlgpsmidler. @vrige fordringer, og
gjeld med forfall utover et dr, er klassifisert
som anleggsmidler og langsiktig gjeld.

1.6 Utenlandsk valuta
Valutatransaksjoner

Transaksjoner i utenlandsk valuta blir om-
regnet til kursen pa transaksjonstids-
punktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs. Ikke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i uten-
landsk valuta, omregnes til norske kroner
ved & benytte valutakursen pa transaksjons-
tidspunktet. Ikke-pengeposter som males
til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til valutakursen fastsatt pa ba-
lansetidspunktet. Valutakursendringer re-
sultatferes lgpende i regnskapsperioden.

Utenlandske virksomheter

Eiendeler og forpliktelser i utenlandske
virksomheter, inkludert goodwill og virkelig
verdi justeringer som fremkommer ved
konsolideringen, omregnes til norske
kroner ved & benytte balansedagens kurs.
Inntekter og kostnader fra utenlandske virk-
somheter omregnes til norske kroner ved
& benytte gjennomsnittskurs. Valutakurs-
differanser innregnes i egenkapital.

Omregningsdifferanse som felge av
omregning av utenlandsk virksomhet,
spesifiseres som omregningsdifferanse i
egenkapitalen. Omregningsdifferanser i
egenkapitalen resultatferes ved avhen-
delse av utenlandsk virksomhet.

1.7 Prinsipper for inntektsfering
Inntekter generelt

Inntekt regnskapsferes nar det er sann-
synlig at transaksjoner vil generere frem-
tidige ekonomiske fordeler som vil tilflyte
selskapet, og belgpets starrelse kan esti-
meres palitelig. Salgsinntekter er presentert
fratrukket merverdiavgift og rabatter.

Prosjekter generelt

Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige
tilvirkingsprosjekter resultatferes i takt med
prosjektets fullferingsgrad, nar utfallet av
transaksjonen kan estimeres pa en pdlitelig
mate. Fremdriften males som pélepte
kostnader i forhold til totalt estimerte
kostnader. Nar transaksjonens utfall ikke
kan estimeres palitelig, vil kun inntekter til-
svarende palepte prosjektkostnader inn-
tektsfores. | den perioden det blir identi-
fisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat,
vil det estimerte tapet pa kontrakten bli
resultatfert i sin helhet.

Fremmedregiprosjekter

AF Gruppens virksomhet bestar i hovedsak
av bygg- og anleggsvirksomhet som i stor
grad utferes for offentlige og private
byggherrer etter inngatte kontrakter med
varierende varighet. Kiennetegnet for slike
kontrakter er at de er byggherrefinansierte.
Den regnskapsmessige behandlingen av
bygg og anleggskontrakter falger IAS 11.

Inntekter relatert til prosjekter er resultat-
fort i takt med fremdrift. Hvert enkelt
prosjekt blir lspende resultatavregnet i
henhold til prosjektets ferdigstillelsesgrad
og estimert dekningsbidrag ved prosjek-
tets slutt (Iepende avregnings metode).
Ferdigstillelsesgraden beregnes i hovedsak
ut fra palepte kostnader pa balansedagen
i prosent av estimerte totalkostnader. |
startfasen av et prosjekt er omfanget av
risikoforhold sterre, og det er derfor starre
usikkerhet knyttet til estimert fortjeneste
enn i sluttfasen av et prosjekt.

Nar prosjektets resultat ikke kan estimeres
palitelig, vil kun inntekter tilsvarende pa-
lopte prosjektkostnader inntektsfares. | den
perioden det blir identifisert at et prosjekt
vil medfere et negativt resultat, vil det
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Regnskap konsern

forts. note 1

estimerte tapet pa kontrakten bli kostnads-
fort i sin helhet, uavhengig av fullferings-
graden.

Omtvistede krav og krav for tilleggs-
arbeider oll. inntektsferes nar det er sann-
synlig at kundene godkjenner kravet.
Det gjeres avsetninger for konstaterte
og paregnelige garantiarbeider.

Opptjent dekningsbidrag pa prosjekter
under utfgrelse innebaerer en rekke vur-
deringer. Disse er foretatt etter ledelsens
beste skjgnn. Vurderingenes omfang og
kompleksitet gjer at de faktiske deknings-
bidrag ved prosjektenes avslutning kan
avvike fra de vurderinger som er gjort
ved drsslutt.

Byggherrene faktureres manedlig i forhold
til utfart andel av kontraktssum, samt ut-
forte og godkjente tilleggsarbeider i pe-
rioden. Avvikende betalingsplaner kan
forekomme. Dette har ikke betydning for
periodiseringen av inntekter og kostnader.

Rivingsarbeid er definert under IAS 11
og behandles etter samme regnskaps-
prinsipper som gjelder for prosjekter i
fremmedregi.

Egenregiprosjekter

En del av produksjonen utferes i egenreg,
hvilket innebaerer at prosjektene er egen-
finansierte. Egenregiprosjekter gjelder
hovedsakelig utvikling og oppfering av
boliger i egenregi for salg. Et boligprosjekt
kan bestd av mange enheter, og det meste
av salget skjer for oppstart av et prosjekt.
For prosjekter i egenregi er inntektsfarin-
gen produktet av fysisk fullfarelsesgrad,
salgsgrad og forventet dekningsbidrag.
Dette innebeerer eksempelvis at et prosjekt
som ved rapporteringstidspunktet er 50 %
ferdig produsert og 50 % solgt, vil bli rap-
portert med et dekningsbidrag pa 25 %
av totalt forventet dekningsbidrag.

IASB's fortolkningsorgan IFRIC har utgitt et
utkast til fortolkning om regnskapsfering
av salg av fast eiendom som forventes
vedtatt i lgpet av 2008. Fortolkningen kan
fa betydning for den regnskapsmessige
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behandlingen av egenregiprosjekter i
fremtiden.

Salg av driftsmidler

Gevinst/tap ved avgang av driftsmidler
resultatferes nar levering har funnet sted
og det vesentligste av risiko og avkastning
er overfort.

Andre inntekter

Inntekter fra salg av varer resultatferes nar
levering har funnet sted og det vesent-
ligste av risiko og avkastning er overfert.

Finansinntekter

Renteinntekter inntektsferes basert pa
effektiv rente-metode etter hvert som
de opptjenes.

Utbytte inntektsferes nar aksjonaerenes
rett til & motta utbytte er fastsatt av
generalforsamlingen.

1.8 Aksjerabatter

Rabatt ved rettede emisjoner og salg av
egne aksjer til de ansatte kostnadsferes
til virkelig verdi pa tildelingstidspunktet.
Verdien av rabatten beregnes etter en
opsjonsprisingmodell der det tas hensyn
til bindingstiden. Rabatten belastet Ignns-
kostnader og krediteres egenkapital.

1.9 Segment

For ledelsesformal er konsernet organisert
i folgende tre virksomhetsomrader etter
produkt/tjenestespekter:

« Construction

« Eiendom

« Services

Virksomhetsomradene utgjer basisen for
den primeere segmentrapporteringen.
Finansiell informasjon vedrerende
segmenter og geografisk fordeling er
presentert i note 4.

| segmentrapporteringen er intern-
fortjeneste ved salg mellom de ulike
segmentene eliminert.

1.10 Inntektsskatt
Skattekostnad bestar av betalbar skatt
og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt/skattefordel er generelt be-
regnet pa alle forskjeller mellom regn-
skapsmessig og skattemessig verdi pa
eiendeler og gjeld med unntak av midler-
tidig forskjell knyttet til:

- goodwill som ikke er skattemessig
fradragsberettiget og

- ferstegangsinnregning av gjeld eller
eiendeler i en transaksjon som ikke er
virksomhetssammenslutning, og som
pa transaksjonstidspunktet verken
pavirker regnskaps- eller skattepliktig
resultat.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar
det er sannsynlig at konsernet vil ha til-
strekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til & nyttiggjere skatte-
fordelen. Konsernet regnskapsferer tidligere
ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den
grad det har blitt sannsynlig at konsernet
kan benytte seg av den utsatte skattefor-
delen. Likeledes vil konsernet redusere
utsatt skattefordel i den grad konsernet
ikke lenger anser det som sannsynlig at
det kan gjere nytte av den utsatte skatte-
fordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt
basert pa forventet fremtidig skattesats til
de selskapene i konsernet hvor det har
oppstatt midlertidige forskjeller.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel fares opp
til nominell verdi og er klassifisert som
langsiktig forpliktelse og anleggsmiddel
i balansen.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskaps-
fort direkte mot egenkapitalen i den grad
skattepostene relaterer seg til egenkapi-
taltransaksjoner.

1.11 Forskning og utvikling

Utgifter knyttet til forskningsaktiviteter
resultatferes nar de paleper. Utgifter
knyttet til utviklingsaktiviteter blir balanse-
fort i den grad produktet eller prosessen
er teknisk og kommersielt gjennomferbar
og konsernet har tilstrekkelig ressurser til
4 ferdigstille utviklingen. Utgifter som
balanseferes inkluderer materialkostnader,
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direkte lannskostnader og andre direkte
henfgrbare utgifter. Balanseferte utviklings-
kostnader feres i balansen til anskaffelses-
kost fratrukket akkumulerte av- og ned-

skrivninger samt eventuelle tilskudd.

Balanseferte utviklingskostnader avskrives
linezert over eiendelens estimerte levetid.

1.12 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler males til anskaffelses-
kost, fratrukket akkumulerte av- og ned-
skrivninger. Nar eiendeler selges eller
utrangeres, blir balansefert verdi fraregnet
og eventuelt tap eller gevinst resultatferes.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er

kigpsprisen inkludert avgifter/skatter og

kostnader direkte knyttet til & sette anleggs-
middelet i stand for bruk. Utgifter palept
etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som
lopende vedlikehold, resultatfares, mens
ovrige utgifter som forventes a gi fremti-
dige gkonomiske fordeler blir balansefert.
Rest balansefert verdi knyttet til utskiftede

deler resultatfares.

Hver vesentlig komponent av varige drifts-
midler avskrives over estimert utnyttbar
levetid. Produksjonsrelaterte maskiner
avskrives hovedsakelig degressivt mens
ovrige driftsmidler avskrives ved bruk av
lineger metode over fglgende levetid:

20-50 ar
3-103r

Bygninger
Maskiner og driftslasere

Leide driftsmidler avskrives over det kortes-
te av leieperioden og utnyttbar levetid,
med mindre det er rimelig sikkert at kon-
sernet vil overta eiendelen ved utlepet
av leieperioden.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes
arlig og utrangeringsverdi estimeres ved
hver arsavslutning. Endringer regnskaps-
fores som en estimatendring.

Ved indikasjoner pa verdifall testes drifts-
midlene for verdifall og nedskrives til
gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere
en balansefert belop. Gjenvinnbart belgp
er hoyeste belgp av virkelig verdi minus

salgskostnader og bruksverdi.

Ved vurdering av verdifall grupperes drifts-
midlene pa det laveste niva det er mulig
a skille ut uavhengige kontantstrammer
(kontantstrgmgenererende enheter). Ved
hver rapporteringsdato vurderes mulig-
hetene for reversering av tidligere ned-
skrivninger.

1.13 Leieavtaler

Leieavtaler hvor konsernet overtar den
vesentlige del av risiko og avkastning som
er forbundet med eierskap av eiendelen
er finansielle leieavtaler. @vrige leieavtaler
behandles som operasjonelle avtaler.

Finansielle leieavtaler

AF Gruppen presenterer finansielle leie-
avtaler i regnskapet som eiendeler og
forpliktelser. Ved leieperiodens begynnelse
innregnes finansielle leieavtaler til et belep
tilsvarende det laveste av virkelig verdi og
minsteleiens naverdi. Ved beregning av
leieavtalens naverdi benyttes den implisitte
rentekostnaden. Direkte utgifter ved eta-
blering av leiekontrakten tillegges eien-
delens kostpris.

Leide driftsmidler avskrives etter samme
prinsipper som konsernets gvrige drifts-
midler.

Arlig leie bestar av en rentedel som
resultatfgres som rentekostnad og en
avdragsdel som reduserer forpliktelsen.

Dersom en «salg og tilbakeleie» trans-
aksjon resulterer i en finansiell leieavtale,
vil eventuell gevinst bli utsatt og inntekts-
fort over leieperioden.

Operasjonelle leieavtaler
Leiebetalinger klassifiseres som drifts-
kostnad og resultatfares over kontrakts-
perioden.

Dersom en «salg og tilbakeleie» transaksjon
resulterer i en operasjonell leieavtale, vil
gevinst/tap resultatfores til virkelig verdi
pa transaksjonstidspunktet. Eventuell
over-/underpris som reguleres gjennom
fremtidig leie, vil amortiseres over leiepe-

rioden slik at regnskapet reflekterer reell
leiekostnad.

1.14 Immaterielle eiendeler
Virksomhetssammenslutning

og goodwill

Forskjellen mellom anskaffelseskost ved
kjop av virksomhet og virkelig verdi av
netto identifiserbare eiendeler pa opp-
kiopstidspunktet klassifiseres som good-
will. Ved investering i tilknyttede selskaper
er goodwill inkludert i investeringens
balanseforte verdi.

Goodwill fares i balansen til anskaffelses-
kost, fratrukket eventuelle akkumulerte
nedskrivninger. Goodwill avskrives ikke,
men testes minst arlig for verdifall.

Eiendeler og gjeld ved virksomhetssam-
menslutninger balansefares til virkelig verdi
pa overtakelsestidspunktet. Minoritets-
andel beregnes basert pd minoritetens
andel av disse eiendelene og gjeld.

Allokeringen av kost endres dersom det
fremkommer ny informasjon om virkelig
verdi gjeldende per dato for overtakelse
av kontroll. Allokeringen kan endres inntil
avleggelse av arsregnskapet eller innen
utlgpet av en 12 maneders periode.

Goodwill testes arlig for nedskrivning.

| forbindelse med dette allokeres good-
will til kontantstremgenererende enheter
eller grupper av kontantstremgenererende
enheter som forventes & ha synergieffekter
av virksomhetssammenslutningen.

Eventuell negativ goodwill (restverdi)
ved kjop av virksomhet resultatfores
umiddelbart pa oppkjepstidspunktet.

Andre immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler som anskaffes
separat balanseferes til virkelig verdi (kost)
pa anskaffelsestidspunktet. Ved virksom-
hetssammenslutning blir immaterielle
eiendeler som er resultat av kontrakts-
messige eller andre juridiske rettigheter,
eller kan separeres fra den oppkjepte
virksomheten balansefart til virkelig ver-
di. Immaterielle eiendeler avskrives over
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forventet utnyttbar levetid, og testes for
verdifall ved indikasjoner pa dette.

Estimert levetid er som felger:
Kunderelasjoner
Bruddrettigheter

1.15 Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nar det
foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet
vil oppfylle vilkdrene knyttet til tilskud-
dene, og tilskuddene vil bli mottatt.

Regnskapsfering av driftstilskudd inn-
regnes pa en systematisk mate over til-
skuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag
i den kostnad som tilskuddet er ment a
dekke.

Investeringstilskudd balansefares og
innregnes pa en systematisk mate over
eiendelens brukstid. Investeringstilskudd
innregnes enten ved at tilskuddet fares
som utsatt inntekt, eller ved at tilskuddet
trekkes fra ved fastsettelse av eiendelens
balanseforte verdi.

AF Gruppen har de senere ar kun mottatt
offentlige tilskudd i form av skattefunns-
midler.

1.16 Finansielle instrumenter
Finansielle eiendeler

Konsernet har finansielle eiendeler klassi-
fisert i folgende kategorier:

1) til virkelig verdi over resultat og

2) lan og fordringer. Klassifiseringen
bestemmes av hensikten med eiendelen.
Klassifisering skjer ved anskaffelse og det
gjeres en ny vurdering av klassifisering
ved hver rapporteringsdato.

1) Til virkelig verdi over resultat

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over
resultat er finansielle eiendeler holdt for
omsetning. Finansielle eiendeler klassifi-
seres til denne kategorien dersom den
primaert er anskaffet med henblikk pa & gi
fortjeneste fra kortsiktige prissvingninger.
Eiendeler i denne kategorien klassifiseres
som omlgpsmidler.
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Finansielle eiendeler til virkelig verdi over

resultat regnskapsferes ved anskaffelsen
til virkelig verdi og transaksjonskostnader
resultatferes. Lopende males eiendelene
til virkelig verdi med verdiendringer over
resultat. Slike eiendeler er i konsernet av-
grenset til en mindre post aksjer hvor
virkelig verdi baseres pa observerbare
markedsdata.

Konsernet har i perioden ingen finansielle
derivater eller sikringsinstrumenter.

2) Lan og fordringer

Lan og fordringer er ikke-derivative
finansielle eiendeler med faste eller
bestembare betalinger som ikke omsettes
i et aktivt marked. Lan og fordringer som
inngar i konsernets ordinaere driftssyklus
eller som forventes & bli realisert innen
12 méneder etter balansedagen klassifi-
seres som omlgpsmidler. @vrige 1dn og
fordringer klassifiseres som anleggsmidler.

Kundefordringer er klassifisert som lan
og fordringer.

Lan og fordringer balansefares farste gang
til virkelig verdi pluss transaksjonskost-
nader. Lapende males 1an og fordringer til
amortisert kost ved bruk av effektiv rente
metode. Gevinster og tap innregnes i
resultat nar 1an og fordringer innregnes,
nedskrives eller amortiseres.

Nedskriving foretas nar det foreligger
objektive indikasjoner pa at konsernet ikke
vil motta oppgjer i samsvar med opprin-
nelige betingelser. Objektive indikasjoner
pa verdifall vurderes konkret for hver kunde
og vil typisk besta av vesentlige gkonomiske
problemer hos motpart og utsettelser
og mangler ved betalinger. Nedskrivings-
belgpet resultatfares. Dersom arsaken til
nedskrivningen i en senere periode bort-
faller, og bortfallet kan knyttes objektivt til
en hendelse som skjer etter at verdifallet
erinnregnet, reverseres den tidligere
nedskrivningen. Reverseringen skal ikke
resultere i at den balansefgrte verdien av
den finansielle eiendelen overstiger be-
lepet for det som amortisert kost ville ha

veert dersom verdifallet ikke var blitt inn-
regnet pa tidspunktet da nedskrivningen
blir reversert.

Finansielle forpliktelser
Konsernet har ikke finansielle forpliktelser
i kategorien til virkelig verdi over resultat.

Finansielle forpliktelser regnskapsfares til
virkelig verdi ved ferstegangs innregning,
med fradrag for transaksjonskostnader.
Etterfolgende regnskapsfares finansielle
forpliktelser til amortisert kost ved bruk av
effektiv rente metode. Eventuelle utstedel-
seskostnader, rabatter eller overkurs
hensyntas i beregning av amortisert kost.

Finansielle forpliktelser som forventes a
bli gjort opp i foretakets ordineere drifts-
syklus eller som forfaller til oppgjer innen
12 maneder etter balansedagen klassifi-
seres som kortsiktige. Andre finansielle
forpliktelser klassifiseres som langsiktige.

1.17 Beholdninger

Beholdninger regnskapsferes til det laveste
av anskaffelseskost og netto salgspris.
Beholdningene bestar i hovedsak av re-
servedeler, utstyr og materialer til bruk i
produksjonen. Anskaffelseskost tilordnes
ved bruk av FIFO metoden og inkluderer
utgifter palept ved anskaffelse av varene
og kostnader for & bringe varene til na-
veerende tilstand og plassering.

1.18 Egenregiprosjekter
Egenregiprosjekter er i utgangspunktet
tilvirkning for lager. | lopet av prosjekt-
perioden er det vanlig at hele eller deler
av prosjektet selges. Egenregiprosjek-
tet gar da over fra & veere varelager til
anleggskontrakt der kontraktskostna-
dene sammenstilles med opptjent
inntekt. Opptjent inntekt som ikke er
gjort opp, anses som fordring pa kunden.
Tomter for utbygging og nedlagte
kostnader pa den delen av prosjektet
som ikke er solgt/inntektsfert, er ba-
lansefert som egenregiprosjekter.

1.19 Fremmedregiprosjekter
Prosjekter i fremmedregi er regn-
skapsmessig behandlet ved lgpende
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avregning i henhold til IAS 11 «con-
struction contracts». Dette innebaerer
at «opptjent ikke fakturert inntekt»
presenteres som kundefordring. A
konto betalinger og forskudd som er
mottatt fra kunde i forbindelse med en
anleggskontrakt, reduserer fordringen.
Dersom & konto betalinger, forskudd
og eventuelle forventede tap overstiger
opptjent kontraktsinntekt, blir det
overskytende oppfert som forskudd fra
kunde under kortsiktig gjeld. Avsetning
for forventet tap pa gjenvaerende kon-
traktsfestet produksjon klassifiseres som
kortsiktig gjeld etter at det er foretatt
nedskrivning av balansefert «utfart ikke
fakturert produksjon». Motregning av
kundefordringer og forskudd blir ikke
foretatt pa ulike kontrakter eller dersom
det foreligger andre forhold som gjer
at motregning ikke er tillatt.

1.20 Kundefordringer
Kundefordringer og andre fordringer er
bokfart til opprinnelig fakturert belgp
med fradrag for avsetning for tap pa
fordringer.

1.21 Likvide midler

Likvide midler inkluderer kontanter i
kasse, bankbeholdning og kontant-
ekvivalenter. Kontantekvivalenter er kort-
siktige likvide investeringer som omgdende
kan konverteres til kontanter med et kjent
belap, og med maksimal Igpetid pé 3
maneder.

I kontantstremoppstillingen er kassakreditt
inkludert i beholdningen av likvider.

1.22 Egenkapital

Aksjekapital

Aksjekapital er presentert til palydende
verdi i balansen.

Egne aksjer

Ved tilbakekjop av egne aksjer fares kjiops-
pris inklusiv direkte henfgrbare kostnader
som endring i egenkapital. Egne aksjer
presenteres som reduksjon av egenkapital.
Tap eller gevinst pa transaksjoner med
egne aksjer blir ikke resultatfort.

Kostnader ved egenkapitaltransaksjoner
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en

egenkapitaltransaksjon blir regnskapsfart
direkte mot egenkapitalen etter fradrag

for skatt.

Omregningsdifferanser
Omregningsdifferanser oppstar i forbind-
else med valutaforskjeller i konsoliderin-
gen av utenlandske enheter.

Ved avhendelse av utenlandsk enhet
reverseres og resultatferes akkumulert
omregningsdifferanse knyttet til enheten
i samme periode som gevinsten eller
tapet ved avhendelsen er regnskapsfart.

Utbytte

Utbytte regnskapsferes som gjeld nar det
er vedtatt av generalforsamlingen. Dette
innebaerer at foreslatt utbytte som ikke
er vedtatt inngar i egenkapital.

1.23 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser inkluderer minoritet-
ens andel av balansefert verdi av datter-
selskaper inkludert andel av identifiserte
merverdier pa oppkjepstidspunktet.

Tap i et konsolidert datterselskap som kan
henfares til minoritetsinteressen kan ikke
overstige minoritetens andel av egenka-
pitalen i det konsoliderte datterselskapet.
Overstigende tap regnskapsferes mot
majoritetsinteressens andel i datterselskapet
i den grad minoriteten ikke er forpliktet og
kan ta sin del av tapet. Om datterselskapet
begynner & ga med overskudd, skal ma-
joritetens andel av datterselskapets
egenkapital justeres inntil minoritetsin-
teressen andel av tidligere tap er dekket.

1.24 Ansatteytelser

Pensjoner

Ytelsesbaserte pensjonsordninger
Konsernet har ytelsesbaserte pensjons-
ordninger for ansatte i de norske selskap-
ene fodt i 1951 og tidligere og som var
ansatt i konsernet fer 1. januar 2003.
Pensjonsordningene er finansiert gjen-
nom fondsopplegg i forsikringsselskap.

Netto forpliktelse er beregnet med ut-
gangspunkt i ndverdien av de fremtidige
pensjonsytelser som den ansatte har opp-
tjent pa balansedagen, fratrukket virkelig
verdi av pensjonsmidler. Beregningene
er utfert av en kvalifisert aktuar. Planens
opptjeningsformel benyttes som alloke-
ringsmetode med mindre en storre andel
av opptjeningen skjer mot slutten av
opptjeningsperioden. | slike tilfeller be-
nyttes lineeer allokeringsmetode.

Introduksjon av en ny ytelsesplan eller en
endring av ndvaerende ytelsesplan med-
fgrer endringer i pensjonsforpliktelsen. Dette
blir kostnadsfert linezert frem til effekten
av endringen er opptjent. Innfaring av nye
ordninger eller endringer i eksisterende
ordninger som skjer med tilbakevirkende
kraft slik at de ansatte umiddelbart har
opptjent ubetingede pensjonsrettigheter
resultatferes umiddelbart. Gevinst eller
tap knyttet til innskrenkninger eller av-
slutning av pensjonsplaner resultatferes
nar dette skjer.

Akkumulert virkning av estimatendringer
og endringer i finansielle og aktuarielle
forutsetninger (estimatavvik) under 10 %
av hgyeste av ytelsesbaserte pensjons-
forpliktelser og pensjonsmidler ved
begynnelsen av dret innregnes ikke. Ved
awvik utover 10 %, innregnes overskytende
i resultatet, fordelt lineaert over antatt
gjennomsnittelig gjenvaerende opp-
tjeningstid. Periodens netto pensjons-
kostnad inngar i lennskostnader.

Ansatte i de norske selskapene har i
henhold til tariffavtale mellom LO og
NHO rett til fertidspensjon. Avtalefestet
pensjon (AFP) er en ytelsesbasert fler-
foretaksordning. Da denne ikke er
malbar, regnskapsferes denne som en
innskuddsordning med full kostnads-
foring av fremtidig egenandel pé fortids-
pensjoneringstidspunktet.

Ansatte i Sverige er medlemmer i to

ytelsesbaserte flerforetaksordninger.
Ut fra planenes konstruksjon, savnes
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forutsetninger for & beregne overskudd
eller underskudd i planene samt disses
pavirkning pa fremtidige premier. Ord-
ningene er derfor regnskapsfert som
innskuddsplaner.

Innskuddsbaserte pensjonsordninger

I tillegg til ytelsesplanen beskrevet ovenfor,
har konsernet innskuddsbasert pensjons-
ordning for alle ansatte i Norge som ikke
omfattes av ovennevnte ordning. Pensjons-
premien kostnadsferes nar den péleper,
og konsernet har ingen forpliktelser utover
dette.

1.25 Avsetninger

En avsetning regnskapsfares nar konsernet
har en forpliktelse (rettslig eller selvpélagt)
som en felge av en tidligere hendelse, det
er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke)
at det vil skje et gkonomisk oppgjer som
folge av denne forpliktelsen og belgpets
storrelse kan males palitelig. Hvis effekten
er betydelig, beregnes avsetningen ved
& neddiskontere forventede fremtidige
kontantstreammer med en diskonterings-
rente for skatt som reflekterer markedets
prissetting av tidsverdien av penger og,
hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet til
forpliktelsen.

Restruktureringsavsetninger innregnes
nar konsernet har godkjent en detaljert
og formell restruktureringsplan, og re-
struktureringen enten har startet eller
har blitt offentliggjort.

En avsetning for garanti innregnes nar de
underliggende prosjekter og tjenester
selges. Avsetningen er basert pa historisk
informasjon om garantier og en vekting
av mulige utfall mot deres sannsynlighet
for & inntreffe.

Avsetning for tapsbringende kontrakter
innregnes nar konsernets forventede
inntekter fra en kontrakt er lavere enn
uunngaelige kostnader som palgpte for
& innfri forpliktelsene etter kontrakten.
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1.26 Lanekostnader

Lanekostnader blir resultatfert nar lane-
kostnaden oppstar. Lanekostnader blir
balansefert i den grad disse er direkte

relatert til tilvirkning av egenregiprosjekter.
Balansefgring av ldanekostnader oppstar
nar rentekostnadene lgper under bygge-
perioden til egenregiprosjekter. Balanse-
foring av ldnekostnadene gjeres frem til
det tidspunkt alle boligene i et egenregi-
prosjekt er ferdigstilte.

1.27 Betingede forpliktelser og
eiendeler

Betingede forpliktelser er ikke regnskaps-
fort i drsregnskapet. Det er opplyst om
vesentlige betingede forpliktelser med
unntak av betingede forpliktelser hvor
sannsynligheten for forpliktelsen er lav.

En betinget eiendel er ikke regnskaps-
fort i drsregnskapet, men opplyst om
dersom det foreligger en viss sannsynlig-
het for at en fordel vil tilflyte konsernet.

1.28 Hendelser etter balansedagen
Ny informasjon etter balansedagen om
selskapets finansielle stilling pa balanse-
dagen er hensyntatt i arsregnskapet.
Hendelser etter balansedagen som ikke
pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke sel-
skapets finansielle stilling i fremtiden, er
opplyst om dersom dette er vesentlig.



NOTE 2

ESTIMATUSIKKERHET

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet i
henhold til IFRS har konsernets ledelse
benyttet estimater basert pa beste skjignn
og forutsetninger som er vurdert a vaere
realistiske. Det vil kunne oppsta situasjoner
eller endringer i markedsforhold som kan
medfere endrede estimater, og dermed
pavirke konsernets eiendeler, gjeld,
egenkapital og resultat.

Konsernets mest vesentlige regnskaps-

estimater er knyttet til felgende poster:

« Prosjekter i fremmedregi

« Prosjekter i egenregi

- Vurdering av goodwill og avskrivninger
pa varige driftsmidler

« Netto pensjonsforpliktelser

Prosjekter i fremmedregi vil ha en rekke
utfordringer fra anbudsfasen til over-
leveringsfasen. De estimater som legges
til grunn i regnskapet er basert pa ens-
artede prinsipper og underlagt kontroll-
prosedyrer som skal sikre god maling av

prosjektresultater og fremdrift. Kompleks-
itet og omfang medferer likevel at pro-

sjektene har en iboende risiko for at esti-
matfeil kan forekomme pa tross av konser-

nets kontinuerlige fokus pa riktig maling.

Prosjekter i egenregi har mange av de
samme utfordringene som prosjekter i
fremmedregi, men risikoprofilen er likevel
litt annerledes da prosjektene drives for
konsernets egen regning og risiko. For &
begrense risiko for tap og estimatfeil pa
grunn av feilvurdering av marked og
byggekostnad, vil det meste av salget
skje for byggestart.

Forventet brukstid pa konsernets drifts-
midler er i stor grad pavirket av oppdrag-
enes art, varighet og den teknologiske
utviklingen. Produksjonsrelaterte maskiner
avskrives hovedsakelig degressivt til for-
ventet restverdi ved utgangen av bruks-
perioden, mens avrige driftsmidler
avskrives lineaert over den gkonomiske

levetiden, 3-10 ar.

Konsernets balansefarte goodwill vurderes
arlig for nedskrivning. Virksomheten er i
stor grad pavirket av konjunkturer som
medfgrer vesentlige svingninger i virkelig
verdi av virksomheten. Markedet de siste
&r har imidlertid vaert positivt og konsernet
har store ordrereserver.

Netto pensjonsforpliktelser er fastsatt
basert pa aktuarberegninger som bygger
pa forutsetninger blant annet knyttet til
diskonteringsrente, fremtidig lannsvekst,
pensjonsreguleringer, forventet avkastning
pé pensjonsmidler, samt demografiske
forhold om uferhet og dedelighet. Forut-
setningene fastsettes basert pa observer-
bare markedspriser og historisk utvikling
i konsernet og samfunnet forgvrig. End-
ringer i forutsetningene vil kunne ha be-
tydelige effekter pa den beregnede
pensjonsforpliktelse/-kostnad.

NOTE 3 VALUTAKURSER
Valutakurs Gjennomshnittlig Valutakurs
1.1.2007 valutakurs 2007 31.12.07
Svenske kroner 09112 0,8667 0,8455
Euro 8,2380 8,0153 7,9610
NOTE 4 SEGMENTINFORMASJON

Segmentinformasjonen presenteres for forretningsomrader
og geografiske segmenter. Forretningsomrader er konsernets
primaere rapporteringsformat og geografi konsernets sekundeere
rapporteringsformat.

Forretningsomrader
Konsernet driver entreprengrvirksomhet og har tre forretnings-
omrader; Construction, Eiendom og Services. AF Gruppen har

virksomhet i Norge og Sverige. Ordinaere bygg- og anleggs-
prosjekter ligger i forretningsomradet Construction. Konsernets
eiendomsportefglje ligger i forretningsomradet Eiendom.
Tjenester relatert til bygg, anlegg og offshore er samlet i
forretningsomradet Services. Salg mellom selskaper i konsernet
skjer til markedspris. Transaksjoner mellom de ulike segment
er eliminert.
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Belep i NOK 1 000

2007

Resultatregnskap Construction
Eksterne driftsinntekter og andre inntekter 4164772
Internt salg i gruppen 250603
Sum driftsinntekter og andre inntekter 4415375
Driftskostnader eks avskrivninger -4297318
Avskrivninger -41823
Nedskrivning

Driftsresultat (EBIT) 76 234
Renteinntekt 13356
Andre finansinntekter og kostnader

Rentekostnader -6 146
Netto finansposter 7210
Resultat far skatt (EBT) 83444
Skattekostnad

Arets resultat

Kontantstrem

Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter 243711
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -41577
Netto kontantstrrem for finansielle aktiviteter 202 134

Netto kontantstrem fra finansielle aktiviteter
Netto likviditetsendring

Balanse

Eiendeler 1553899
Investeringer i tilknyttede selskaper 7373
Sum segmenteiendeler 1561272
Rentebaerende gjeld 131 624
Annen ikke rentebaerende gjeld 1158723
Sum segmentforpliktelser 1290 347
Egenkapital

Sum egenkapital og gjeld

Investeringer og avskrivninger

Investeringer 48950
Avskrivninger 41823
Nedskrivninger

Nokkeltall

Brutto fortjenestemargin (EBT %) 1,9 %
Brutto driftsmargin (EBIT %) 1,7 %
Avkastning investert kapital 24,5%
Investert kapital ved slutten av perioden 402 549
Gjennomsnittlig investert kapital 365134
Ordrereserve 4110536
Gjennomsnittlig antall arsverk 1392

AF Gruppen arsrapport 2007

Eiendom
629 867

629 867
-575 250
-36

54581

-7 204
-7 204
47 377

-9954
-9 894
-19 848

530632
21660
552292
48 231
146 254
194 485

9894
36

75%
8,7 %
129 %
406 038
424328
309 685
19

Services
743742

743742
-605 306
-39940

98 496
3261

-3587
-326
98170

138792
-83 585
55207

430923

430923
102 555
135 446

238001

83 585
39940

13,2 %
13,2%
373%
295477
272743
1441 642
397

Konsern/Elim
40

-250 603

-250 563
250336

-72

-299
6734
492
-3708
3518
3219

-16 492
9817

-6 675
-242 999

8566
426
8992
14432
246 236
260 668
569 978

-17.030
72

-237 244
-198 034

82

Sum
5538421

5538421
-5227 538
-81871

229012
23351
492

-20 645
3198
232210
-57 624
174586

356 057
-125239
230818
-242 999
-12181

2524020
29459
2553479
296 842
1686 659
1983501
569 978
2553479

125399
81871

42 %

41 %
293 %
866 820
864171
5861863
1890
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2006
Resultatregnskap

Eksterne driftsinntekter og andre inntekter

Internt salg i gruppen

Sum driftsinntekter og andre inntekter

Driftskostnader eks avskrivninger
Avskrivninger

Nedskrivning

Driftsresultat (EBIT)
Renteinntekt

Andre finansinntekter og kostnader
Rentekostnader

Netto finansposter

Resultat far skatt (EBT)
Skattekostnad

Arets resultat

Investeringer og avskrivninger
Investeringer

Avskrivninger

Nedskrivninger

Balanse

Eiendeler

Investeringer i tilknyttede selskaper
Sum segmenteiendeler
Rentebazerende gjeld

Annen ikke rentebarende gjeld
Sum segmentforpliktelser
Egenkapital

Sum egenkapital og gjeld

Nokkeltall

Brutto fortjenestemargin (EBT %)
Brutto driftsmargin (EBIT %)
Avkastning investert kapital

Investert kapital ved slutten av perioden

Gjennomsnittlig investert kapital
Ordrereserve
Gjennomsnittlig antall arsverk

Construction
4137 861
122765
4260626

-4 203 221
-37 940

19465
6992
18
-9101
-2091
17374

71860
37940

1235603
-206
1235397
74043
1080 244
1154287

04 %
0,5%
15,1 %
155153
175177
4330699
1450

Eiendom
504 085

504 085
-454 238
-322

49525
645

1

-10 858
-10212
39313

58 839
322

361065
7877
368 942
266 341
64139
330480

7.8 %
9.8 %
134 %
304 803
373921
555000
25

Services
715762
63983
779 745
-598 002
-35535

146 208
2360
-138
4030
-1808
144 400

69783
35535

508 289

508 289
150520
195 491

346011

18,5 %
18,8 %
67,8 %
312798
219023
291550
318

Konsern/Elim

-186 748
-186 748
163 382

1

-23365
-8

5595
2099

7 686
-15678

42 861

42 861
-103 446
-105 965
-209 411
534122

148 826
49061

Sum
5357708

5357708
-5092 079
-73796

191833
9989
5476
-21890
-6 425
185 409
-51190

134219

200482
73796

2147818
7671
2155489
387458
1233909
1621367
534122
2155489

35%
36%
254 %
921580
817182
5177 249
1793
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2005
Resultatregnskap

Eksterne driftsinntekter og andre inntekter

Internt salg i gruppen

Sum driftsinntekter og andre inntekter

Driftskostnader eks avskrivninger
Avskrivninger

Nedskrivning

Driftsresultat (EBIT)
Renteinntekt

Andre finansinntekter og kostnader
Rentekostnader

Netto finansposter

Resultat far skatt (EBT)
Skattekostnad

Arets resultat

Investeringer og avskrivninger
Investeringer

Avskrivninger

Nedskrivninger

Balanse

Eiendeler

Investeringer i tilknyttede selskaper
Sum segmenteiendeler
Rentebazerende gjeld

Annen ikke rentebarende gjeld
Sum segmentforpliktelser
Egenkapital

Sum egenkapital og gjeld

Nokkeltall

Brutto fortjenestemargin (EBT %)
Brutto driftsmargin (EBIT %)
Avkastning investert kapital

Investert kapital ved slutten av perioden

Gjennomsnittlig investert kapital
Ordrereserve
Gjennomsnittlig antall arsverk

AF Gruppen drsrapport 2007

Construction
3467 625

102 167
3569792
-3482 686
-42 561

44 545
14632
-1 667
-2261

10704

55249

104 168
42 561

1183680

1183680
80219
692 814
773033

1,5%

1.2 %
30,7 %
490 866
187037
3651200
1333

Eiendom
317 223

317223
-291 867

25356
850

-9739
-8 889
16 467

366 309
8985
375294
262 586
46 475
309061

52%
8,0 %
7.8 %
328819
333837
214800
21

Services
390020

390 020
-321215
-21 546
-623

46 636
387

44
-2387
-1956
44680

84953
21546
623

230324

230324
105 696
74 685
180 381

11,5%
12,0 %
391 %
155639
120233
473 000
170

Konsern/Elim

-102 167
-102 167
103 942

1775
-2784
8100
2555
7871
9646

68915

68915
-137791
300839
163 048
432690

-231 924
70383

Sum
4174 868

4174 868
-3991 826
-64 107
-623
118312
13085
6477
-11832
7730

126 042
-38 289
87753

189 139
64107
623

1849228
8985
1858213
310710
1114813
1425523
432690
1858213

30%
28%
194 %
743 400
711490
4339000
1524
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Geografisk fordeling av omsetning og eiendeler
| tabellene under er omsetning og eiendeler fordelt pa de land konsernet opererer i.

2007

Geografisk fordeling av omsetning
Norge

Sverige

Sum omsetning

Geografisk fordeling av eiendeler
Norge

Sverige

Sum eiendeler

2006

Geografisk fordeling av omsetning
Norge

Sverige

Sum omsetning

Geografisk fordeling av eiendeler
Norge

Sverige

Sum eiendeler

2005

Geografisk fordeling av omsetning
Norge

Sverige

Sum omsetning

Geografisk fordeling av eiendeler
Norge

Sverige

Sum eiendeler

Construction
3762773

652 602
4415 375

1123757
357425
1481182

Construction
3581233
679 393
4260626

862 735
372868
1235603

Construction
3121069
448723
3569792

967 814
215 866
1183680

NOTE 5 ENDRINGER | KONSERNETS STRUKTUR

Eiendom
629 867

629 867

493 281

493 281

Eiendom

459 085

45000
504 085

303316
57749
361065

Eiendom
317223

317223

375294

375294

Services
595756
147 986

743742

372807
46131
418938

Services
664 233
115512

779745

499 470
8819
508 289

Services
265 229
124791

390020

185 682
44642
230324

Konsern/Elim
-250 563

-250563

160 078

160078

Konsern/Elim

-186 748

-186 748

50532

50532

Konsern/Elim

-102 167

-102 167

71180

2265
68915

Sum
4737833
800 588
5538421

2149923
403 556
2553479

Sum
4517803
839905
5357708

1716053
439436
2155489

Sum
3601354
573514
4174 868

1599970
258243
1858213

Oppkjop av virksomhet:
Mollier AS

Den 12. oktober 2007, kjopte AF Skandinavia AS, et heleiet
datterselskap av AF Gruppen ASA, 51 prosent av aksjene

i Mollier AS. AF inngikk samtidig en opsjonsavtale (put/call)
pa kjgp av de resterende 49 prosent av aksjene i selskapet.

Kjgpet ble finansiert med kontanter og ved at AF fusjonerte
sin HVAC-avdeling (Heating, Ventilation, Air Conditioning and
Cooling) inn i Mollier AS. Mollier driver energirelaterte tjenester
innen offshore. AF far gjennom kjapet tilgang til kundeavtaler og
nokkelkompetanse, og en tilstedevaerelse i oljebyene Stavanger

og Bergen. Kjgpet medferte en samlet goodwill pa NOK 30,4
mill som er gjenstand for en nedskrivningstest hvert ar.

Kjgpet vil medfere behov for omstrukturering. Ledelsen
mener at oppkjgpet og den pafelgende sammensldingen

av to sterke fagenheter, gjor AF i stand til d tilby kundene et
helhetsansvar for deres HVAC-systemer. Det er ikke gjort noen

kostnadsavsetninger relatert til omstruktureringen.

Mollier hadde i perioden fra arsskiftet til kigpsdato totale inntekter
pa NOK 82,4 mill og et resultat for skatt pd NOK 4,0 mill. Dersom
kjopet hadde vaert gjennomfart pr. 01.01.2007 ville derfor kon-
sernets inntekter gkt med NOK 82,4 mill og resultat for skatt okt
med NOK 4,0 mill.

forts. side 70

AF Gruppen drsrapport 2007



70

Regnskap konsern

forts. note 5

Palmer Gotheim Skiferbrudd AS

Den 12. desember 2006, inngikk AF Skandinavia AS en intensjons-
avtale om kjsp av 100 % av aksjene i Palmer Gotheim Skiferbrudd
AS (PGS) for NOK 12,2 mill. Transaksjonen ble gjennomfert den
1.januar 2007. Kjgpet ble finansiert med kontanter. PGS driver
skiferproduksjon pa Oppdal.

PGS har avtale om leie av grunn til steinbrudd (bruddrettighet)
i Vollalia i Oppdal kommune. Denne bruddrettigheten gjelder

i 25 &r fra den 01.01.2004. AF har verdsatt denne rettigeheten for
de resterende 22 drene til NOK 10,6 mill. Bruddrettigheten vil
avskrives linezert over de resterende 22 ar.

Kjgpet av PGS vil medfare behov for restrukturering. Ledelsen
mener primeert at oppkjepet vil f& operasjonelle synergier og
markedsmessige synergier giennom en bedre utnyttelse av ra-
stoffet samt sikring av tilgang pa rastoff til terrmuring. Ledelsen
tror at kjgpet vil positivt pavirke fremtidig inntjening. Det er ikke
gjort noen kostnadsavsetninger relatert til omstrukturering.

Oppkjopene av Mollier AS og Palmer Gotheim Skiferbrudd AS hadde falgende effekt p& AF Gruppens konsernregnskap:

Balanseferte verdier Justert virkelig verdi Sum
Belop i NOK 1000 PGS Mollier PGS Mollier virkelig
01.01.07 12.10.07 01.01.07 12.10.07 verdi
Bruddrettigheter 170 10 440 10610
Kunderelasjoner 4000 4000
Andre anleggsmidler 3091 2549 5640
Beholdninger 506 506
Kundefordringer 527 16 838 17 365
Andre fordringer 15563 15563
Likvide midler 3883 2003 5886
Forpliktelser ved utsatt skatt -2923 -1120 -4 043
Betalbar skatt -1 084 -1 084
Rentebeerende gjeld -1267 -8 621 -9.888
Rentefri gjeld -2227 -22420 -24 647
Netto identifiserbare eiendeler og gjeld 4683 4828 7517 2880 19908
Minoritetsinteresser Mollier AS -3578
Goodwill ved oppkjap av Mollier 30410
Kjgpesum 46 740
Kontantvederlag 41475
Direkte kostnader ved oppkjep 1265
Beregnet verdi av put opsjon Mollier AS 4000
Kjopesum 46 740
Betalt kontantvederlag og direkte kostnader ved oppkjep 42740
Likvide midler mottatt -5886
Netto utgaende kontantstrem 36 854
Bidrag dersom begge kjigpene hadde blitt gjennomfert 1. januar 2007:
PGS Mollier SUM
Omsetning 10537 118411 128 948
Resultat for skatt -1160 6411 5251

Inkludert i verdien av goodwill er kunderelasjoner, ansatte med spesiell kompetanse og forventede synergier med AF Gruppen sin
eksisterende virksomhet. Disse immaterielle verdiene oppfyller ikke balansefaringskriteriet i IAS 38 og er derfor ikke balansefert separat.

| perioden 1.januar 2005 - 31. desember 2006 har AF hatt falgende oppkjep som har hatt regnskapsmessige effekter av betydning:

2005: Bredrene Glomsrad AS
2006: Energi & Miljgteknikk AS og Holst & Bra AS

Det har ikke vaert avhendelser av virksomhet i perioden 01.01.2005 - 31.12.2007.

AF Gruppen har i 2008 inngatt avtale om kjgp av to mindre selskaper. Total kjgpesum for begge selskapene er mindre enn
NOK 10 mill. Endelig merverdianalyse for disse selskapene er ikke utarbeidet ved avleggelse av regnskapet.
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NOTE 6 DRIFTSINNTEKTER OG ANDRE INNTEKTER

Belep i NOK 1 000 2007

2006 2005
Kontraktsinntekter og andre salgsinntekter 4726126 4801 565 3765245
Inntekt egenregiprosjekter 629 867 504 085 317223
Sum driftsinntekter 5355993 5305 650 4082 468
Gevinst ved salg av driftsmidler 9038 9928 6337
Leieinntekter 8583 10536 9901
Andre inntekter 164 807 31594 76162
Sum andre inntekter 182428 52058 92 400
Sum driftsinntekter og andre inntekter 5538421 5357708 4174 868

NOTE 7 KOSTNADER VED YTELSER TIL ANSATTE OG LEDENDE ANSATTE

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005
Lennskostnader
Lenn 961 369 864 839 705988
Arbeidsgiveravgift 155104 127433 107 515
Pensjonskostnader (se note 25) 35303 22386 22872
Andre ytelser 78 042 68 624 63515
Sum 1229818 1083 283 899 890
Gjennomsnittlig antall arsverk
Norge 1688 1626 1445
Sverige 202 167 79
Totalt 1890 1793 1524

Salg av aksjer til ansatte

AF Gruppen har de senere &r gitt alle ansatte tilbud om kjgp av aksjer til 20 % rabatt. Rabatten beregnes som differansen mellom
barskurs og kjspskurs pa kjepstidspunktet. Rabatten er kostnadsfert i regnskapet. Ved salg av aksjer til ansatte de siste 3 ar har

konsernet benyttet beholdning av egne aksjer.

2007 2006 2005
Antall aksjer solgt til ansatte 229700 31632 369163
Rabatt ansatte 5391 527 6349
Lenn og ytelser til ledende ansatte
Konsernledelsen 2007 Lann Bonus Andre ytelser Total  Pensjon
Per Aftreth, konsernsjef til 30.04.2007 962 2 964 40
Pal Egil Renn, konsernsjef fra 01.05.2007 1072 107 1179 24
Pal Egil Renn, konserndirekter til 30.04.2007 536 1104 54 1694 12
Kristian Johansen, konserndirekter/CFO til 31.08.2007 1079 940 87 2106 25
Sverre Haerem, konserndirekter/CFO fra 01.07.2007 585 19 704 18
Robert Haugen, konserndirekter 1458 1324 159 2942 37
Tore Fjukstad, konserndirekter fra 01.09.2007 427 86 513 12
Tore Moger, konserndirekter til 30.04.2007 478 940 101 1519 15
Samlet godtgjerelse til konsernledelsen 6598 4308 715 11621 184
Konsernledelsen 2006 Lann Bonus Andre ytelser Total  Pensjon
Per Aftreth, konsernsjef 1331 0 29 1360 90
Pal Egil Renn, konserndirektor 1248 669 50 1967 35
Kristian Johansen, konserndirektar/CFO 1116 265 16 1397 35
Robert Haugen, konserndirektar 1201 894 62 2157 35
Tore Moger, konserndirekter 1149 18 63 1230 35
Samlet godtgjerelse til konsernledelsen 6 045 1846 220 8111 229
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2007

Lonn og ytelser til styret 2006 2005
Lars A. Christensen, styrets leder 275 250 250
Leif Jorgen Moger, styremedlem 110 100 100
Erik Frogner, styremedlem 110 100 100
Leif Andersson, styremedlem 110 100 100
Peter Groth, styremedlem 110 100 100
Tore Thorstensen, styremedlem 110 100 100
Carl Henrik Eriksen, styremedlem 110 100 100
Arne Rothe, styremedlem 110 100 100
Rune Dale, styremedlem 110

Long Litt Woon, styremedlem 110

Samlet honorar til styret 1265 950 950

Styrets leder, Lars A. Christensen er partner i advokatfirmaet Wikborg & Rein. Netto godtgjerelse til Wikborg & Rein var i 2007 NOK 346

tusen NOK 856 tusen for 2006 og NOK 116 tusen for 2005.

Lonn til ledende ansatte er fordelt i fast lann og bonus basert pa
EVA-modellen. AF Gruppen benytter EVA som et ledelses- og
styringsverktey. EVA er en metode for & beregne og analysere
verdiskapningen i konsernet og i gkonomiske enheter under
konsernniva. Analysen skal sikre at det arbeides for & gke verdi-
skapningen i alle deler av konsernet. Insentivsystemer basert pa
EVA-modellen er innfert for ledere i store deler av konsernet.
Ledende ansatte mad investere 25-50 prosent av netto bonus
etter skatt i aksjer i selskapet. Aksjene selges med 20 % rabatt ut fra
gjeldende berskurs ved arsskiftet. Bindingstiden for aksjene er 1 &r.

Lenn til konsernsjefen fastsettes i styremate hvert ar. Styret
fastsetter retningslinjer for godtgjerelse til ledende ansatte
i samarbeid med konsernsjefen.

Konsernet har i 2007 ikke hatt noen opsjonsordninger.

Konsernledelsen deltar i den generelle pensjonsordningen for
AF Gruppens ansatte som er beskrevet i note 25 om pensjoner.

Det er ikke ydet lan eller sikkerhetsstillelse til styret eller konsern-
ledelsen.

Det foreligger ingen avtaler for konsernets ledelse eller styrets
leder om sluttvederlag eller etterlgnnsordninger ved oppher eller
endring av ansettelsesforhold.

Fastsettelse av lann og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Retningslinjer for 2008:

Styret vil legge frem for generalforsamlingen en redegjgrelse iht.
allmennaksjelovens § 6-16a. | trdd med regnskapslovens § 7-31b,
7. ledd redegjeres det nedenfor for innholdet i erkleeringen.

Det er etablert retningslinjer for lann og andre godtgjarelser for
ledende ansatte. Styret fastsetter retningslinjer for godtgjerelse
til ledende ansatte i samarbeid med konsernsjefen. Lonn til
konsernsjefen fastsettes av styret. Basislann (grunnlgnn) skal

AF Gruppen arsrapport 2007

fastsettes i trad med markedslgnn. Basislenn reguleres arlig per
01.07 etter en individuell vurdering. Ledende ansatte far natural-
ytelser og deltar i konsernets pensjonsordninger pa lik linje som
ovrige ansatte i henhold til konsernets Personalguide. Det ek-
sisterer ingen former for etterlennsordninger.

Bonus til ledende ansatte gis etter EVA-modellen (Economic Value
Added). EVA er en metode for & beregne og analysere verdiskap-
ningen i konsernet og i gkonomiske enheter under konsernniva.
Bonus etter EVA-modellen er knyttet til konsernets verdiskapning
gjennom regnskapsaret. Hvis krav til resultat innfris, skal bonus-
utbetalingen utgjere 5-8 méanedslgnner uten at dette er en ab-
solutt gvre grense. Det betyr at bonusutbetaling kan utgjere mer
enn 5-8 manedslgnner hvis resultatene for konsernet overstiger
de mal som er satt. 25 % av brutto opptjent bonus godtgjeres i
form av AF aksjer med 20 % rabatt og resterende utbetales.

Aksjer kan selges til ledende ansatte, etter styrets godkjenning,
med 20 prosent rabatt ut fra gjeldende berskurs. Tilbudet om
kjop av aksjer er lik tilbudet som gis til gvrige ansatte.

| januar 2008 vedtok generalforsamlingen i AF Gruppen ASA

et opsjonsprogram som omfatter alle ansatte i AF Gruppen.
Opsjonsprogrammet er utarbeidet av styret og skal vaere en
insentivordning for alle ansatte i konsernet. Hensikten med pro-
grammet er 8 motivere de ansatte til langsiktig satsing og okt
deltakelse i konserntes virksomhet. Konsernets fremtidige mal-
setninger anses best oppnadd hvor de ansattes interesser og
konsernets interesser er sammenfallende. Giennom program-
met gis de ansatte mulighet til & kjope aksjer i AF Gruppen ASA.

Opsjonsprogrammet innebaerer at ansatte i konsernet gis an-
ledning til & kjope opsjoner hvert av drene 2008, 2009 og 2010.
Dette gjennomferes ved en arlig tildeling av et bestemt antall
opsjoner til den enkelte ansatte. Tildelingen vil gjelde et konkret
antall opsjoner for hvert ar, som i tilfelle ma aksepteres i sin helhet.

Avlgnningen av ledende ansatte i 2007 har vaert i overens-
stemmelse med erklzeringen som ble fremlagt for general-
forsamlingen i 2007.



NOTE 8 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005
Andre driftskostnader
Husleie 38805 32251 28023
Andre leiekostnader 87232 104 887 66 231
Ytelser til revisor* 2817 2475 2716
Tap pa fordringer 216 1033 824
@vrige andre driftskostnader 415760 261601 240876
Sum andre driftskostnader 544 830 402 247 338671
*Ytelser til Deloitte
Lovpalagt revisjon 1680 1097 770
Andre attestasjonstjenester 30 110
Skatteradgivning 22
Andre tjenester utenfor revisjonen 188 178 750
Sum ytelser til Deloitte 1920 1385 1520
Ytelser til andre revisorer
Lovpalagt revisjon 524 805 883
Bistand 373 285 313
Sum ytelser til andre revisorer 897 1090 1196
Sum ytelser til revisor 2817 2475 2716
Merverdiavgift er ikke inkludert i honorar til revisor.

NOTE 9 FINANSINNTEKTER OG KOSTNADER
Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005
Finansinntekter
Renteinntekter 23351 9759 13085
Netto gevinst finansielle investeringer 2200 5878 2693
Valutagevinst 3987
Andre finansinntekter 50 1 1497
Sum finansinntekter 25601 15638 21262
Finanskostnader
Rentekostnad pa lan 13276 18 308 7269
Rentekostnad pa finansielle leieavtaler 7369 3582 4563
Andre finanskostnader 1758 173 1700
Sum finanskostnader 22403 22063 13532
Netto finansposter 3198 -6 425 7730
Finansinntekter og kostnader fordelt Eiendeler til virkelig Lan og
pa kategori av finansielle instrumenter: verdi over resultatet  fordringer Sum
2007
Finansiell inntekt 2200 23401 25601
Finansiell kostnad 22403 22403
2006
Finansiell inntekt 5878 9760 15638
Finansiell kostnad 22063 22063
2005
Finansiell inntekt 2693 18 569 21262
Finansiell kostnad 13532 13532
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NOTE 10 SKATTEKOSTNAD

Belgp i NOK 1 000 % 2007 % 2006 % 2005

Skattekostnad i resultatregnskapet

Kostnad ved periodeskatt

Arets betalbare skatt " 3156 18589 10 807

Justering for tidligere ar 1407

Sum periodeskatt 4563 18589 10807

Kostnader ved utsatt skatt

Opprinnelse og reversering av midl. forskjeller 53061 32601 27 561

Fordel av innregnet sk.m. underskudd til fremfaring -79

Sum kostnader ved utsatt skatt 53061 32601 27 482

Sum skattekostnad i resultatregnskapet 57 624 51190 38289

Avstemming av effektiv skattesats

Resultat for skatt 232210 185409 126 042

Forv.innt.skatt etter nominell sats 28,0 % 65019 280% 51915 280% 35292

Ikke fradragsberettigede kostnader 04 % 1037 0.2 % 389 18% 2210

Ikke skattepliktige inntekter -34% -7 809 -0,5% -905

Endring i nedvurdering av utsatt skattefordel -0,1% -209 -0,5% -594

For mye/for lite avsatt tidligere ar -03% -623 11% 1381

Effektiv skattesats/skattekostnad 24,8% 57 624 27,6% 51190 30,4% 38289

! Betalbar skatt i balansen 1086 18589 9875
NOTE 11 RESULTAT OG UTBYTTE PER AKSJE

Belgp i hele kroner 2007 2006 2005

Resultat per aksje

Arets resultat som er tilordnet selskapets aksjonaerer 173724 000 134218 563 87752776

Antall aksjer

Gjennomsnittlig veiet antall aksjer 13651358 13758 066 13401 229

Utvanningseffekt av opsjoner mv

Gjennomsnittlig veiet antall utvannede aksjer 13651358 13 758 066 13401 229

Resultat per aksje

Basis resultat per aksje 12,73 9,76 6,55

Utvannet resultat per aksje 12,73 9,76 6,55

Utbytte per aksje

Den 23. mai 2007 ble utbytte med NOK 5,00 per aksje utbetalt til aksjeeierne (totalt NOK 68,8 mill). Den 23. mai 2006 var utbetalt

utbytte NOK 3,00 per aksje (totalt NOK 41,3 mill).

For 2007 foreslar styret et utbytte pa NOK 6,00 per aksje. Utbyttet vil bli utbetalt til aksjonaerene 21. mai 2008. Utbyttet ma
godkjennes av generalforsamlingen og er ikke avsatt som gjeld i balansen. Det foreslatte utbyttet vil bli utbetalt til alle aksjonaerer
registrert i VPS 9. mai 2008. Det vil ikke bli betalt utbytte pa selskapets egne aksjer. Totalt estimert utbytte for 2007 er NOK 81,9 mill.
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NOTE 12 VARIGE DRIFTSMIDLER

Belgp i NOK 1 000 2007 2006
Maskiner og driftslgsare

Anskaffelseskost 01.01 586 112 538510
Omregningsdifferanser -2298

Tilgang i aret 86933 136716
Avgang i aret -101 394 -91 626
Tilgang ved kjgp av virksomhet 4076 2512
Anskaffelseskost 31.12 573429 586 112
Akkumulerte av- og nedskrivninger

Akkumulerte avskrivninger 01.01 295767 291981
Arets avskrivninger 81240 73487
Avgang i aret -84 783 -70 767
Avgang ved salg av virksomhet 1066
Akkumulerte avskrivninger 31.12 292224 295767
Balansefort verdi 31.12 281205 290 345
Bygninger og tomter

Anskaffelseskost 01.01 6727 11316
Tilgang i aret 748

Avgang i aret -6 125 -4 589
Tilgang ved kjop av virksomhet 1564
Anskaffelseskost 31.12 2914 6727
Akkumulerte av og nedskrivninger

Akkumulerte avskrivninger 01.01 2163 1854
Arets avskrivninger 55 309
Avgang i aret -2163

Akkumulerte avskrivninger 31.12 55 2163
Balansefort verdi 31.12 2859 4564
Operasjonell leasing (arlig leie) 71213 97 000
Finansiell leasing (balanseferte leieavtaler) 84937 137100
Folgende avskrivningssatser er benyttet:

Maskiner og driftslasare 10-33 %
Bygninger 2-5%
Tomter 0%

Produksjonsmaskiner avskrives normalt degressivt, mens gvrige driftsmidler avskrives ved bruk av lineaer metode.
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NOTE 13 IMMATERIELLE EIENDELER

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
Goodwill
Anskaffelseskost 01.01 198 441 112048
Omregningsdifferanser -6 159 3436
Tilgang 37732 82 957
Anskaffelseskost 31.12 230014 198 441
Akkumulerte nedskrivninger 01.01 4114 4114
Arets nedskrivning
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 4114 4114
Balansefort verdi 31.12 225900 194 327
Spesifikasjon av goodwill
Services
Pélplintar i Sverige AB 2773 2988
AF Decom 17702 17702
Skaab AB 2252 2427
AF Energi & Miljoteknikk AS 50 804 50 804
Mollier AS 5 30410
Sum Services 103 941 73921
Construction
AF Bygg Glomsrad 33723 28971
AF Bygg @st 13136 13136
AF Bygg Goteborg AB 75 100 78299
Sum Construction 121959 120 406
Balansefort verdi 31.12 225900 194 327
Kunderelasjoner
Anskaffelseskost 01.01
Tilgang 3456
Tilgang ved kjgp av virksomhet 5 4000
Anskaffelseskost 31.12 7 456
Samlede av- og nedskrivninger -155
Balansefort verdi 31.12 7301
Arets avskrivning 155
Bruddrettigheter
Anskaffelseskost 01.01
Tilgang 1000
Tilgang ved kjgp av virksomhet 5 10610
Anskaffelseskost 31.12 11610
Samlede av- og nedskrivninger -420
Balansefort verdi 31.12 11190
Arets avskrivning 420
Kunde- Brudd-

relasjoner rettigheter
@konomisk levetid 5ar 22 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineser
Immaterielle eiendeler per kategori: 2007 2006
Goodwill 225900 194 327
Kunderelasjoner 7301
Bruddrettigheter 11190
Sum immaterielle eiendeler 244391 194327

AF Gruppen drsrapport 2007



forts. note 13

Nedskrivningstester for goodwill

Goodwill allokeres til konsernets kontantstremgenererende
enheter som forventes & ha synergier av virksomhetssammen-
slutningen. Allokeringen fremkommer av oversikten ovenfor.

Gjennvinnbart belgp er fastsatt basert pa en vurdering av
virksomhetens bruksverdi. Bruksverdien er beregnet basert pa
en diskontering av forventede framtidige kontantstremmer for
skatt, diskontert med en relevant diskonteringsrente for skatt
som hensyntar lgpetid og risiko.

Forventede kontantstremmer er basert pa budsjett for 2008
godkjent av ledelsen. For perioden 2008-2012 er det forutsatt
en vekst pa 3 %. For kontantstremmer utover disse drene er det
ikke lagt inn vekst. Etter ledelsens oppfatning er det rimelig &
anta da ettersperselen innen construction og services er hgy.
Samtidig forventer konsernet at sterk konkurranse, hoy etter-
sparsel og knapphetsfaktorer i produksjonen vil medfere en
raskere utvikling av nye produkter og effektivisering av driften.

NOTE 14

Konsernets sterke fokus pa sikkerhet, miljg og kontrollprosedyrer
tror vi vil bli godt mottatt i markedet og veere gunstig for lann-
somhet og vekst. Oppkjop de senere ar underbygger konsernets
gkte miljgprofilering kombinert med lznnsomhet. Nar det gjelder
anleggsmidler og produksjonskapasitet for evrig er det ledelsens
oppfatning at konsernet ikke har behov for spesielle investeringer
utover det som falger av omsetningsgkningen.

Renten som er benyttet for diskontering av kontantstremmene
er 12,8 % for skatt. Dette er basert pa en risikofri rente pa 5,0 %
og tillagt en risikopremie pa 5,0 %.

Felsomhetsanalyse for ngkkelforutsetninger

Dersom forutsetningene utvikler seg vesentlig forskjellig fra det
som er forutsatt, kan dette medfare behov for nedskrivning av
goodwill. Den beregnede verdien av den enkelte kontantstram-
genererende enhet overstiger balansefert verdi med relativt god
margin ved utgangen av 2007 slik at ingen rimelig endring i
forutsetningene vil medfare behov for nedskrivning.

EIENDELER OG FORPLIKTELSER VED UTSATT SKATT

Belgp i NOK 1 000

2007

Innregnede eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt
Driftsmidler

Goodwill

Andre immaterielle eiendeler

Uavregnede anlegg "

Andre eiendeler

Pensjoner

Avsetninger

Annet

Innregnet skatteverdi av fremfgrbart underskudd ?
Sum

2006

Innregnede eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt
Driftsmidler

Uavregnede anlegg "

Andre eiendeler

Pensjoner

Avsetninger

Annet

Innregnet skatteverdi av fremfgrbart underskudd ?
Sum

Balanse Fertmot  Fgrt mot EK/ Balanse
01.01.07 resultat  kjop av virks. 31.12.07
15161 -3 405 11756
1083 1083

7923 -4 043 3880

-121 652 -29153 -150 805
140 -101 39
1786 -507 1279
11972 -4 438 7534
-8 835 -6778 -15613
78 293 -17 685 60 608
-23136 -53 061 -4 043 -80 240
Balanse Fertmot  Fert mot EK/ Balanse
01.01.06 resultat  kjop av virks. 31.12.06
18974 -3813 15161
-78114 -43538 -121 652
-18 465 18 605 140
3334 -1548 1786
6522 5449 11972
-2090 -5323 -1422 -8 835
80727 -2434 78 293
10888 -32601 -1422 -23136

" Skattemessig har prosjekter under utferelse ofte stor betydning ved beregning av utsatt og betalbar skatt. Prosjekter under
utfarelse vurderes til direkte tilvirkningskostnad og inntektsferes forst ved ferdigstillelse.

2 Fremferbart skattemessig underskudd er ikke tidsbegrenset og utgjer NOK 216 mill (280) per 31.12.2007.

Det er ikke beregnet utsatt skatt av tilbakeholdne overskudd i datterselskap og tilknyttede selskaper da selskapene er innenfor EU

og overskudd kan utdeles skattefritt som utbytte.
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Regnskap konsern

NOTE 15 DATTERSELSKAPER

Betydelige datterselskaper

Dato Kontor- Stemme-
Selskapets navn anskaffet adresse Eierandel andel Primaer aktivitet
AF Skandinavia AS 05.09.85 Oslo 100,0 % 100,0 % Anlegg, bygg, eiendomsutv., riving
AF Bygg Goteborg AB 01.07.01 Geteborg 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
Kilen Brygge AS 15.03.05 Sandefjord 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
AF Bradrene Glomsrad AS 01.09.05 Halden 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
AF Energi & Miljgteknikk AS " 31.05.06 Oslo 100,0 % 100,0 % Energieffektivisering
Mollier AS ? 12.10.07 Sandnes 51,0 % 51,0 % Energieffektivisering
Palmer Gotheim Skiferbrudd AS 01.01.07 Oppdal 100,0 % 100,0 % Skiferbrudd
Palplintar AB 14.01.00 Sodertdlje 100,0 % 100,0 % Fundamentering

! AF Energi & Miljgteknikk AS fusjonerte med sgsterselskapet Holst & Bra AS per 01.01.2007.

2 HVAC virksomheten i AF Skandinavia ble utfisjonert og fusjonert inn i Mollier AS per 12.10.2007. Se note 5 for ytterligere informasjon.

NOTE 16 FELLESKONTROLLERT VIRKSOMHET

Selskapet har felgende betydelige eierandeler i felleskontrollert virksomhet:

Selskap Ansk. tidspunkt Forr. kontor Stemmeandel Eierandel
Rolvsrud Utbygging AS 18.11.98 Larenskog 50,0 % 50,0 %
Kjgrbokollen Utbygging AS 02.09.99 Baerum 50,0 % 50,0 %
Stenbraten Utbygging ANS 23.04.02 Oslo 50,0 % 50,0 %
Jordbaersletta Utbygging ANS 10.09.01 Oslo 50,0 % 50,0 %
@rebekkstranda AS 30.01.06 Réade 50,0 % 50,0 %
Karlstadgata Utbygging ANS 29.04.05 Oslo 50,0 % 50,0 %
BA Gjenvinning AS 01.01.03 Oslo 50,0 % 50,0 %
Svensk Kross & Atervinning AB 17.04.02 Nibble (S) 50,0 % 50,0 %
AFS-PIHL GROUP ANS 10.07.02 Oslo 50,0 % 50,0 %

Nedenstdende belep er inkludert i konsernets regnskaper:

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Anleggsmidler 10 008 27379 25112
Omlgpsmidler 203113 306 380 185627
Langsiktig gjeld -47 796 -48 790 -49 227
Kortsiktig gjeld -75 480 -87 281 -92 577
Netto eiendeler 89 845 197 688 68 935
Inntekter 313829 422 963 552636
Kostnader -267 816 -341 115 -421 958
Resultat for skatt 46013 81848 130678
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NOTE 17 INVESTERING I TILKNYTTEDE SELSKAPER
Belep i NOK 1 000 Anskaffelses  Forretnings- Eierandel/ Balansefort
Selskap tidspunkt kontor  stemmeandel verdi  Andel resultat 2007
Romerike Boligutvikling AS 02.11.93 Lillestrgm 40,00 % 1024 -2 000
Randemjordet AS 10.08.05 Bodg 49,00 % 2910 -
Elvesiden KS 01.03.05 Oslo 11,25 % 2747 1370
Sandakerveien 99B (AS & KS) 20.08.07 Oslo 33,30% 6 066 -944
Grefsenkollvn, 16 AS 09.11.07 Oslo 33,30 % 2333 -
Grefsenkollvn, 16 KS 09.11.07 Oslo 33,30 % 7 000 -
Elvebredden AS " 29.01.03 Oslo 11,95 % 7 -
Skummeslévsgarden AB 01.02.07 Geteborg 50,00 % 7186 -
Utvecklings AB Skogsberget ” 01.06.07 Geteborg 9,00 % 8 -
HB Kringlekarret Férvaltning 01.01.06 Geteborg 50,00 % 178 1916
29459 342

Investering i tilknyttede selskaper fgres etter egenkapitalmetoden. Verdien av selskapene bestér i hovedsak av tomter og prosjekt-

investeringer. Nedskrivningsbehov er vurdert lgpende.

) Konsernets eierandel utgjer mindre enn 20 %. Konsernet har klassifisert disse selskapene som tilknyttede selskap ut fra en vurdering

om betydelig innflytelse.

NOTE 18 BEHOLDNINGER

Belgp i NOK 1 000

2007 2006

Reservedeler og prosjektbeholdninger
Ramaterialer

Ferdigvarer

Sum beholdninger

Beholdningene bestar i hovedsak av reservedeler, utstyr og
prosjektbeholdninger av materialer til bruk i produksjonen.
Beholdninger er vurdert til laveste av anskaffelseskost og

NOTE 19 EGENREGIPROSJEKTER

51627 10 365

1505 22336
12097 6576
65229 39277

virkelig verdi pa balansedagen. Beholdningene har ikke veert
gjenstand for nedskrivninger i 2007 eller 2006.

Belgp i NOK 1 000

2007 2006

Prosjekter under utferelse
Tomter for utbygging
Sum egenregiprosjekter

Prosjekter under utfgrelse representerer boligenheter under
oppfering som ikke er overlevert til kunden. Av 315 (413)
igangsatte boligenheter er 77 usolgte (53) per 31.12.2007.
Av antallet usolgte boliger er 30 ferdigstilt (1). AF Gruppen
har i lgpet av 2007 solgt 79 boligenheter (237).

473 335 242679
25586 73538
498 921 316217

Tomter for utbygging representerer tomter og utbyggingsretter
som enda ikke er besluttet utbygget. Disse kan utnyttes til
& bygge ca 990 boenheter (1.190) og 22 200 m2 (52 200)

neeringsareal.

Selskapets ledelse har vurdert den balansefgrte verdien av
egenregiprosjekter og ikke funnet noe nedskrivningsbehov.

AF Gruppen drsrapport 2007

79



80

Regnskap konsern

NOTE 20 BYGG OG ANLEGGSKONTRAKTER
Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
Kontrakter under utfgrelse ved arets slutt
Fakturert ikke opptjent inntekt
Inntektsfert pa prosjekter under utfgrelse 3693 883 2439971
Fakturert pa prosjekter under utfarelse -4 064 134 -2817 881
Sum fakturert ikke opptjent inntekt -370 251 -377 910
Fordeling i balansen
Forskuddsfakturert produksjon inkludert i kundefordringer 21 -127 774 -277 925
Forskuddsfakturert produksjon inkludert i annen kortsiktig gjeld 29 -242 477 -99 985
Sum fakturert ikke opptjent inntekt -370 251 -377 910
Opptjent ikke fakturert inntekt
Inntektsfert pa prosjekter under utfgrelse 1801031 1408 304
Fakturert pa prosjekter under utferelse -1705 003 -1194 534
Sum opptjent ikke fakturert inntekt 21 96 028 213770
Innestaende hos byggherrer 21 249 594 194 846
Resultatfert pa prosjekter under utforelse:
Akkumulerte inntekter 5494914
Akkumulert prosjektbidrag 203 497
Gjenvaerende produksjon pa tapsprosjekter " 453877
! Forventet tap pa gjenvaerende produksjon av tapsprosjekter er resultatfort
NOTE 21 KUNDER OG IKKE RENTEBARENDE FORDRINGER

Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
Kundefordringer 30 986 908 898 876
Opptjent ikke fakturert inntekt pa igangveerende prosjekter 20 96 028 213770
Fakturert ikke opptjent pé igangvaerende prosjekter 20 -127 774 -277 925
Innestadende hos byggherrer 20 249 594 194 846
Andre kortsiktige fordringer 50452 81822
Avsetning for tap pa fordringer -500 -500
Sum kunder og ikke rentebzerende fordringer 1254708 1110889
Endring pa avsetningskonto for verdifall knyttet til kundefordringer:

2007 2006
1. januar 500 500
Tap pa fordringer 216 1033
Innregnet tap ved verdifall -216 -1033
31. desember 500 500

NOTE 22 BUNDNE MIDLER

AF Gruppen har ikke bundne midler i likvidbeholdningen, men har stilt en bankgaranti palydende 50 MNOK som sikkerhet for

skattetrekksmidler i konsernet.
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NOTE 23 AKSJONARINFORMASJON

Stemme/
Eierstruktur Antall eierandel %
Aksjonaerer med eierandel >1 %
KB Gruppen Kongsvinger AS 3377847 24,5
POA AS 2134780 155
OBOS Forretningsbygg AS 1939266 14,1
LM A/S 1102780 8,0
Moger Invest AS 986 329 772
Aspelin-Ramm Gruppen AS 818408 59
Skogheim, Arne 337 544 2,5
Staavi, Bjgrn 292972 2,1
Citibank N.A. 200 000 15
Evensen, Jon Erik 142 000 1,0
Sum med eierandel >1% 11331926 82,3
Sum evrige 2437962 17,7
Totalt antall aksjer 13769 888 100,0
Det er kun en aksjeklasse med lik stemmerett.
Vedtektsfestet aksjekapital 13 769 888 aksjer 4 NOK 0,25.
Utstedt antall aksjer fullt innbetalt 13 769 888 4 NOK 0,25.
Aksjer eiet av ledende personer per 31. desember 2007
Styret Antall
Lars A. Christensen " styrets leder 15000
Leif Jorgen Moger ? styremedlem 1105 080
Leif Andersson styremedlem 10 000
Peter Groth ¥ styremedlem 2300
Carl Henrik Eriksen © styremedlem
Anne Murer styremedlem
Long Litt Woon styremedlem 800
Mari Broman styremedlem
Erik Frogner ansatterepresentant 31296
Rune Viggo Dale ansatterepresentant
Arne Rothe ansatterepresentant
Sum 1164476
Konsernsjef
Pal Egil Renn Konsernsjef 16 455
Konsernledelsen
Sverre Alf Haerem Konserndirekter/CFO 5000
Robert Haugen Konserndirekter 16 070
Tore Fjukstad Konserndirekter 4500

U Gjennom selskapet Lactosa AS som eier 15 000 aksjer.
2 Leif Jargen Moger eier 2 .300 aksjer samt aksjene i LIM A/S. Leif Jargen Moger representerer ogsa Moger Invest AS.
3 Representerer Aspelin-Ramm Gruppen AS som eier 818 408 aksjer og Ringkjeb Invest AS som eier 15 171.
4 Representerer OBOS Forretningsbygg AS som eier 1 939 266 aksjer.

Styret har fullmakt til & erverve inntil 10 % av aksjekapitalen. Fullmakten er gyldig til ordinzer generalforsamling 2008 planlagt til
9. mai 2008. P4 ekstraordinaer generalforsamling 4. januar 2008 ble det vedtatt en opsjonsordning for alle ansatte i AF Gruppen ASA

og datterselskaper. Det maksimale antallet opsjoner som kan tildeles er 2 500 000.

AF Gruppen drsrapport 2007

81



82

Regnskap konsern

NOTE 24 EGNE AKSJER

Selskapet har 118.530 egne aksjer a kr 0,25 (6.930 egne aksjer & kr 0,25 i 2006). Egne aksjer er ervervet med tanke pa salg til ansatte
samt som del av vederlag ved virksomhetsoppkjep. Det har ikke blitt ervervet aksjer fra naerstdende parter i 2007.

2007

Aksjetransaksjoner 2006
Belgp i NOK 1 000

Antall ervervet 429300 116 600
Anskaffelseskost 52325 12 247
Antall solgt til ansatte 229700 31652
Vederlagsaksjer ved oppkjep av virksomhet (antall) 88 000 82 741
Salgssum 36 700 11080

Transaksjoner som har blitt fert direkte mot egenkapitalen er spesifisert i «Konsolidert oppstilling av endringer i egenkapitalen».

NOTE 25 PENSJONER

De norske selskapene i konsernet er pliktig til & ha tjeneste-
pensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Innskuddsplan

For konsernets ansatte i Norge er det etablert innskuddsbaserte
pensjonsordninger for alle ansatte fedt i 1952 eller senere eller
ansatt i 2003 eller senere. Innskuddene utgjer 3,5 % av lgnn
>2G<6G 0og 7 % av lonn >6G<12G. Innbetalinger til innskudds-
baserte ordninger blir resultatfert i det aret innskudddet gjelder for.

Ytelsespensjon

Konsernet har en kollektiv pensjonsordning for ansatte i

Norge fedt i 1951 og tidligere som er definert som ytelsesplan.
Ordningen omfatter kun alderspensjon. Planen har som siktemal
3 gi ytelser p& 60 % av lennsniva innenfor 12G (folketrygdens
grunnbelgp) pa pensjoneringstidspunktet. Dette pensjonsnivaet

Arets pensjonskostnad er beregnet som falger

betinger 30 &rs opptjeningstid. Pensjonsalder er 67 ar og det er 15
ars utbetalingstid. Deler av pensjonsutbetalingene blir dekket av
den norske Folketrygden og forventet utbetaling fra denne.
Resten er finansiert gjennom fondsopplegg i forsikringsselskap.
Ved utgangen av 2007 deltok 127 (148) aktive personer

i ordningen og 94 (96) pensjonister.

I tillegg har alle ansatte i Norge rett til  ga av med AFP i henhold
til tariff avtale mellom LO og NHO. Pensjonsperioden er fra 62 til
67 ar og konsernets egenandel er 25 %. Fremtidige forpliktel-
ser forbundet med denne ordningen finansieres over driften
og er ufondert. Ved arets utgang har konsernet 16 AFP-pensjo-
nister. Arets kostnad og fremtidige forpliktelser forbundet med
denne ordningen er inkludert i oppstillingen nedenfor.

Ansatte i Sverige er medlemmer i to ytelsesbaserte flerforetaks-
ordninger. Ordningene omfattet i 2007 171 (166) personer.

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005
Naverdi av drets pensjonsopptjening 3061 2614 2939
Rentekostnad av pélepte pensjonsforpliktelser 3574 3118 4072
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene -3419 -3154 -3826
Arbeidsgiveravgift 453 361 449
Resultatferte aktuarmessige gevinster/tap 2965 -177 2168
Resultatfert virkning av planendringer -1 658

Sum 6 634 1104 5802
Innskuddsbasert pensjon Norge*) 19339 14 479 11101
Tilskudd til pensjonsordninger Sverige*) 4958 2685 2708
Andre pensjonskostnader *) 4372 4118 3261
Arets pensjonskostnad 35303 22386 22872

*) Belgpene er eksklusive arbeidsgiveravgift.

Arets pensjonskostnad er basert pa skonomiske forutsetninger ved arets begynnelse, mens balansestatus er basert p& ekonomiske

forutsetninger ved arets slutt.
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2007 2006
Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler Fondert Ufondert Sum Fondert Ufondert Sum
Belep i NOK 1 000
Endring brutto pensjonsforpliktelser
Brutto pensjonsforpliktelser 01.01 73509 2378 75887 72488 1576 74064
Naverdien av drets opptjening 3061 3061 2614 2614
Rentekostnad av pensjonsforpliktelser 3430 144 3574 3050 68 3118
Aktuariell tap/gevinst 5279 1419 6698 -1539 1396 -143
Utbetaling pensjon/fripoliser eks arb.g.avg. -3588 -1011 -4 599 -3103 -663 -3766
Brutto pensjonsforpliktelser 31.12 81691 2930 84621 73510 2377 75887
Endringer brutto pensjonsmidler
Virkelig verdi pensjonsmidler 01.01 74083 74083 68778 68778
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 3419 3419 3188 3188
Aktuariell tap/gevinst -5159 -5159 1654 1654
Premieinnbetalinger 6392 6392 3567 3567
Utbetaling av pensjoner/fripoliser -3587 -3587 -3103 -3103
Virkelig verdi pensjonsmidler 31.12 75148 75148 74084 74084
Netto pensjonsforpliktelser 6543 2930 9473 -573 2377 1804
Arbeidsgiveravgift 923 413 1336 622 335 957
Ikke resultatfert estimatavvik -5856 -385 -6 241 5159 -1540 3619
Netto balansefgrte pensjonsforpliktelser 31.12 1610 2958 4568 5208 1172 6380
Faktisk avkastning pensjonsmidler foregdende ar 3681 3681 3825 3825
Forventet premiebetaling neste ar 6762 6762 4262 4262
Forventet utbetaling neste ar -3 669 -1 029 -4 698 -3153 -991 -4144
Endringer i forpliktelser
Netto balansefart pensjonsforpliktelser 01.01 3832 2549 6380 5280 4908 10187
Resultatfert pensjonskostnad 5071 1563 6634 2707 -1 603 1104
Premiebetalinger inkl. arbeidsgiveravgift -7293 -7293 -4155 -4155
Pensjonsutbetaltinger, ufonderte ordninger -1154 -1 154 -756 -756
Netto balansefgrte pensjonsforpliktelser 31.12 1610 2958 4568 3832 2549 6380
Balanseforte pensjonsmidler 1368 1368
Balansefarte pensjonsforpliktelser 1610 2958 4568 5198 2549 7746
Utvikling 2007 2006 2005
Brutto pensjonsforpliktelser 31.12 84621 75 887 74 064
Virkelig verdi pensjonsmidler 31.12 75148 74083 68778
Netto pensjonsforpliktelser 31.12 for arb.g.avgift 9473 1804 5286
Aktuariell tap/gevinst pensjonsforpliktelser 6698 -143 -4 690
Aktuariell tap/gevinst pensjonsmidler -5159 1654 -18324

I trad med overgangsreglene i forbindelse med endring av IAS 19 i desember 2004 er opplysningene ovenfor fastsatt prospektivt

fra 0og med regnskapsaret 2005.
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31.12.06/ 31.12.05/
Forutsetninger for aktuarmessige beregninger 31.12.07 01.01.07 01.01.06 01.01.05
Diskonteringsrente 4,80 % 4,35 % 4,30 % 5,00 %
Avkastning pa pensjonsmidler * 5,80 % 540 % 530% 6,00 %
Lennsgkning 4,50 % 4,50 % 2,50% 3,00 %
G-regulering 4,25 % 4,25 % 2,00 % 2,50 %
Pensjonsregulering 2,00 % 1,60 % 2,00 % 2,50 %
Turnover 10,00 % 7,00 % 7,00 %
Uferhet -
" Basert pa historisk realisert avkastning hos norske livselskaper
“K1963 justert for observert utvikling.
Forventet levealder Menn Kvinner
Alder 65 ar 82,60 84,89
Alder 45 ar 77,10 82,42
Alder 40 ar 76,76 82,18
2007 2006

Fordeling av pensjonsmidlene pa investeringskategorier ~ 31.12. Faktisk avkastn. 31.12. Faktisk avkastn.
Norske aksjer 3,5% 15,00 % 35% 32,90 %
Internasjonale aksjer 159 % 6,50 % 13,0% 9,80 %
Pengemarkedet 17,3 % 3,90 % 251 % 3,10%
Obligasjoner 1,5% 4,40 % 1.2% 2,00 %
Hold til forfall obligasjoner 36,4 % 4,90 % 32,7 % 510%
Eiendom 18,5 % 15,60 % 173 % 18,20 %
Alternative investeringer 25% 8,70 % 21% 15,40 %
Annet 44 % 320% 51% 1,80 %

100,0 % 7,30 % 100,0 % 8,30 %
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NOTE 26 RENTEB/ARENDE LAN OG KREDITTER

Belop i NOK 1000 Effektiv rentesats 2007 2006

Byggeldn og andre banklan 6,5% 136 949 105714
Finansielle leieforpliktelser 6,8 % 84937 136 931
Annen gjeld 6,0 % 6427 30207
Lan i forb. med kjgp av virksomhet " 6,0 % 60 525 106 861
Sum rentebzerende lan og kreditter 288 838 379712
Kortsiktig gjeld 159 085 214097
Langsiktig gjeld 129753 165615

Gjelden skal betales som falger:

Gjeld som forfaller til betaling innen 1 ar 159 085 214097
Gjeld som forfaller til betaling mellom 2 og 5 &r 124 267 144078
Gjeld som forfaller til betaling etter 5 ar 5486 21537
Sum 288838 379712

" Herav utgjer forpliktelse til utlasning av selskapets minoritetsaksjonaerer NOK 48 mill.

Finansielle leieforpliktelser skal nedbetales som felger:

2007 0-1ar 2-5ar Etter 5 ar SUM
Avdrag 29320 50131 5486 84937
Renter 4777 6050 318 11145
Minimumsleie 34097 56 181 5804 96 082
2006 0-1ar 2-5ar Etter 5 ar SUM
Avdrag 42613 81460 12858 136 931
Renter 5437 7132 932 13501
Minimumsleie 48 050 88592 13790 150432

Se note 30 for naermere omtale

NOTE 27 OPERASJONELLE LEIEAVTALER

Konsernet som leietaker
Konsernet har inngatt flere forskjellige operasjonelle leieavtaler av maskiner, kontorer og andre fasiliteter. De fleste leieavtalene har
en forlengelsesopsjon.

Leieavtalene inneholder ikke restriksjoner pa konsernets utbyttepolitikk eller finansieringsmuligheter.

Konsernet har felgende fremtidige minimumsforpliktelser knyttet til uoppsigelige operasjonelle leieavtaler per 31. desember:

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Maskiner

Leie av maskiner, forfall i lepet av ar 1 34097 22304 14 704
Leie av maskiner, forfall ar 1-5 52177 28161 21099
Leie av maskiner, forfall etter ar 5 168
Sum 86274 50 465 35971
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Belop i NOK 1000 2007 2006 2005

Kontorleie

Husleie forfaller i lgpet av ar 1 29327 16 544 13618
Husleie, forfall &r 1-5 178 891 19 369 25057
Husleie forfall etter ar 5 339384 15000

Sum 547 602 50913 38675

Totale leieforpliktelser

Operasjonelle leieforpliktelser med forfall innen 1 &r 63 424 38848 28322
Operasjonelle leieforpliktelser med forfall ar 1-5 231068 47 530 46155
Operasjonelle leieforpliktelser med forfall etter 5 ar 339384 15000 168
Sum operasjonelle leieforpliktelser 633876 101378 74 645

12007 er det inngatt en 15 &rig leieavtale for nye kontorlokaler p& Helsfyr i Oslo. Avtalen leper fra 2010 til 2025 og omfatter et areal
pa ca 13 000 m? Total minimumsleie i henhold til kontrakten er NOK 341 250 000.

Enkelte av eiendelene som leies inn under ikke kansellerbare operasjonelle leieavtaler blir fremleid. | tallene for uoppsigelige leie-
kontrakter er belgpene vist netto etter fradrag for fremleieinntekter. Operasjonelle, uoppsigelige leieavtaler avtales i gjennomsnitt
for 5-10 ar for kontorer og for 3-5 &r for maskiner. Leieavtalene inneholder normalt en rett til forlengelse av leieperioden. For leie av
kontorer har avtalene normalt en klausul om forlengelse av leieavtalene til markedsleie etter utgangen av minimums leieperiode.

I' konsernet er det i 2007 innregnet en kostnad pa NOK 71,2 mill (97,0) i resultatregnskapet for operasjonelle leieavtaler.
Konsernet som utleier
I konsernet er det i 2007 innregnet en inntekt pa NOK 12,1 mill (10,5) i resultatregnskapet for operasjonelle leieavtaler.

Av leieinntektene er ca NOK 8,6 (10,5) mill leieinntekter for utleie av lager og kontorer under kortsiktige uoppsigelige leieavtaler.
Merparten av gvrige leieinntekter er utleie av forlegningsdegn i boligrigger til underleveranderer og kortsiktig utleie av maskiner.

NOTE 28 AVSETNINGER

Belgp i NOK 1 000 2007 2006

Avsetning for garantiarbeider 39373 34088
Husleie avsetning 3436
Sum 42 809 34088
Kortsiktig gjeld 39373 34088
Langsiktig gjeld 3436
Sum 42 809 34088

Garantiavsetningen representerer ledelsens beste estimat pa garantiansvaret gitt for ordinzere bygg- og anleggsgarantier og
garantiansvar etter bustadsoppferingsloven. Garantitiden er normalt 3 &r. Avsetningen omfatter avsluttede prosjekter og er
basert pa erfaringstall.
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NOTE 29 LEVERAND@RGJELD OG IKKE RENTEBARENDE GJELD
Belop i NOK 1 000 Note 2007 2006
Leverandergjeld 1137349 817718
Offentlig gjeld 72 164 134933
Forskudd fra kunder 20 242477 99985
Pélopte feriepenger inklusive arbeidsgiveravgift 80 545 74 503
Annen kortsiktig gjeld og periodiseringer 33425 30958
Sum 1565 960 1158096

Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld bestar primeert av gjeld knyttet til innkjep, forskudd i entreprengrkontrakter, ytelser til

ansatte, merverdiavgift og annen offentlig gjeld.

NOTE 30 FINANSIELLE INSTRUMENTER (IFRS 7)

Finansiell risiko
Konsernet er eksponert for falgende risikoer fra bruk av finansielle
instrumenter:

- Kredittrisiko

- Markedsrisiko

- Renterisiko
«Valutarisiko

« Likviditetsrisiko

I noten presenteres informasjon om eksponering for hver av de
ovennevnte risikoene, mal, prinsipper og prosesser for maling
og handtering av risiko. Ytterligere kvantitative opplysninger er
inkludert andre steder i konsernregnskapet.

Styret har overordnet ansvar for etablering av og tilsyn med
konsernets rammeverk for risikostyring. Det er etablert prinsipper
for risikostyring for & identifisere og analysere den risiko konsernet
er eksponert for, fastsette rammer for risiko og tilharende kontroller,
samt overvake risiko og overholdelse av rammer. Prinsipper og
systemer for risikostyring gjennomgas jevnlig for a gjenspeile
endring i aktiviteter og markedsbetingelser. Giennom opplaering
og standarder og prosedyrer for styring av risiko, er malet & utvikle
et disiplinert og konstruktivt kontrollmiljg hvor alle ansatte forstar
sine roller og plikter.

Konsernet benytter finansielle instrumenter som banklan og
oppgjersavtaler i forbindelse med selskapskjgp. Formalet med
disse finansielle instrumentene er a skaffe kapital til investeringer
som er nadvendig for konsernets virksomhet. I tillegg har konsernet
finansielle instrumenter som kundefordringer, leverandergjeld
ol. som er direkte knyttet til virksomhetens daglige drift.

Konsernet har ikke benyttet finansielle derivater eller sikrings-
instrumenter i 2007 eller 2006.

(1) Kredittrisiko
Kredittrisiko er risiko for finansielle tap om en kunde eller
motpart til et finansielt instrument ikke klarer & oppfylle sine

kontraktsmessige forpliktelser. Kredittrisiko oppstar vanligvis
som falge av konsernets fordringer pa kunder og investeringer
i verdipapirer.

Kundefordringer og andre fordringer
Ledelsen har fastsatt retningslinjer for kredittgivning og
eksponeringen for kredittrisiko felges opp lepende.

Konsernet er hovedsakelig eksponert for kredittrisiko knyttet til
kundefordringer og andre kortsiktige fordringer. Konsernets
eksponering for kredittrisiko pavirkes hovedsakelig av individuelle
forhold knyttet til hver enkelt kunde. Andre forhold, som kunde-
basens demografi og geografiske forhold mv har liten innvirkning
pa kredittrisikoen.

Belgpene som er vist i balansen er netto etter avsetninger for
paregnelige tap. Avsetning for tap gjeres nar en kredittrisiko
basert pa erfaring kan forventes a resultere i et tap. Dersom en
kredittrisiko er identifisert pa kontraktstidspunktet vil selskapet
kreve bankgaranti som sikkerhet for betaling i henhold til kontrakt.

Konsernets starste kunder er Statens vegvesen, Statoil og Conoco-
Phillips. Disse kundene er enten statlige eller har en hgy inter-
nasjonal kredittranking og ledelsen mener kredittrisikoen for
disse kundene er minimal. | henhold til norsk standard for bygge-
og anleggskontrakt skal kunden stille sikkerhet for oppfyllelse av
sine kontraktsforpliktelser med 15 %- 17,5 % av kontraktssummen.
Entreprengren er generelt ikke pliktig til & starte utferelsen av
en kontrakt for han har mottatt sikkerhetsstillelse fra kunden.

Konsernets gvrige kredittrisiko er spredt pa mange kontrakts-
partnere og boligkjgpere. Boligkjepere betaler alltid forskudd
pa boligkjep ved inngéelse av kjgpekontrakt med minimum
10 % av kjgpesummen. Selskapet har salgspant i solgte bolig-
enheter. Kredittrisikoen er spredt pd mange boligkjepere og
vurderes som lav.

Historisk har selskapet hatt ubetydelige tap pa fordringer.

forts. side 88

AF Gruppen arsrapport 2007 87



Regnskap konsern

forts. note 30

Likvide midler og pengemarkedsplasseringer som er vurdert og publisert av internasjonale kredittvurderings-
Investeringer i pengemarkedsfond, sertifikater og lignende er institutter som Moodys og Standard & Poors. De strenge kravene
kun tillatt i likvide verdipapirer og bare med motparter som har  til kredittverdighet innebeerer at det forventes at motpartene
hoy kredittverdighet. Kredittrisikoen knyttet til likvide midlerer  vil oppfylle sine forpliktelser.

begrenset da motparten er banker med hey kredittranking

Tabellene under viser maksimal kreditteksponering. Maksimal kreditteksponering tilsvarer balansefert verdi.

Risikoeksponering og sensitivitetsanalyser:

2007 2006

Finansielle eiendeler

Rentebeerende fordringer (langsiktige) 22200 22873
Andre fordringer (langsiktige) 1162 450
Kunder og ikke rentebaerende finansielle fordringer 1255208 1111389
Rentebaerende fordringer 6907 400
Likvide midler 135638 150078

1421115 1285190

Maksimal eksponering for kredittrisiko knyttet til kundefordringer pa balansedagen fordelt etter kundetype:

2007 2006

Kundefordringer - kundetype

Byggherreprosjekt 902 788 881707
Egenregiprosjekter 84120 17169
986 908 898 876

Maksimal eksponering for kredittrisiko knyttet til kundefordringer pa balansedagen fordelt etter alder (tap ved verdifall):

Note 2007 2006

Kundefordringer - aldersfordeling

Forfalt 1-30 dager 136 500 180 809
Forfalt 31-60 dager 18 481 14 355
Forfalt 61-90 dager 12001 6361
Forfalt 91-120 dager 25227 6204
Mer enn 120 dager 32 191723 232835
Sum forfalte, ikke nedskrevne fordringer 383932 440 564
Ikke forfalte fordringer 602 976 458 312
Sum ikke nedskrevne fordringer 986 908 898 876

En forholdsmessig stor andel av kundefordringene er forfalt mer enn 120 dager. Dette henger sammen med kompleksiteten

i sluttoppgjeret. | sluttoppgjeret/siuttfakturaen avregnes alle utferte mengder i entreprengrkontrakten mot kontraktens priser.
I'tillegg vil faktisk utfert arbeid normalt omfatte poster som ikke er beskrevet i kontrakten og partene ma komme til enighet om
hvordan disse poster skal prises og hvordan mengdene for disse poster skal beregnes. Dette arbeid vil normalt ta flere maneder
og for komplekse kontrakter kan dette arbeid ta opp til et ar. Verdifall knyttet til manglende betalingsvilje eller betalingsevne
forekommer sjeldent. Verdiendringer av fordringsmassen er i all hovedsak knyttet til estimatendringer av prosjektinntekter og
bokfgres som korreksjon til prosjektinntektene.
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(2) Markedsrisiko

(2.1) Renterisiko

Konsernet er eksponert for renterisiko for byggvirksomheten og spesielt bolighbygging i egenregi der det generelle renteniva vil
ha innvirkning pa omsetteligheten av ferdige boliger og derigiennom konsernets kapitalbinding. Konsernet sgker & minimere
denne risiko gjennom krav om forhdndssalg av boligenheter og forskudd fra boligkjepere. AF Gruppens finansiering er basert
pa flytende rente og konsernet er derfor utsatt for renterisiko. Se naermere beskrivelse i note 26.

Konsernet benytter ikke derivater for a justere den effektive renteeksponering.

Gjennomsnittlig effektiv rente pa finansielle instrumenter ved arsskiftet var som falger:

2007 2006

Likvide midler 5,6 % 2,7 %
Kassekreditt 6,3 % 3,0%
Byggeldn 6,5 % 3,0%
Finansielle leieavtaler 6,8 % 36 %
Annen langsiktig gjeld 6,0 % 50%

Ved utgangen av aret var renteprofilen for konsernets rentebaerende finansielle instrumenter:

Belap i NOK 1000 2007 2006

Instrumenter med variabel rente

Finansielle eiendeler 175 545 156 321
Finansielle forpliktelser -293 406 -386 090
Netto -117 861 -229 769

Konsernet har ikke inngatt avtaler om finansielle eiendeler eller forpliktelser med fast rente.

Sensitivitetsanalyse av kontantstrgm for instrumenter med variabel rente:

En endring av renten med 100 basispunkter (bp) pa balansedagen ville ha okt/redusert resultateffekten (etter skatt) over
kommende ar med belgpene vist i tabellen under. Analysen forutsetter at @vrige variabler holdes konstante. Analysen er utfart
pa samme grunnlag for 2006 med resultateffekten det vil fa for 2007.

Resultat etter skatt

100 bp okning 100 bp reduksjon
31. desember 2007
Instrumenter med variabel rente -849 849
31. desember 2006
Instrumenter med variabel rente -1 654 1654

(2.2) Valutarisiko

AF Gruppen er til en viss grad eksponert for valuasvingninger knyttet til netto investering i utenlandske enheter med funksjonell
valuta i SEK. Videre vil AF Gruppen fra tid til annen veere eksponert for valutarisiko av operasjonell karakter, typisk knyttet til innkjep
av varer i utenlandsk valuta. Hva angar valutarisiko som oppstar pa finansielle instrumenter som er angitt i en fremmed valuta, dvs.
i en annen valuta enn den funksjonelle valutaen den males i, anses AF Gruppens eksponering som uvesentlig bade i 2006 og 2007.
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(2.3) Annen prisrisiko

2007 2006

Finansielle eiendeler
Markedsbaserte aksjer (virkelig verdi over resultat) 10800 17030

Aksjene ligger regnskapsfert til virkelig verdi over resultat. Resultateffekter regnskapsferes lepende.

(3) Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsernet ikke vil vaere i stand til & betjene sine finansielle forpliktelser etterhvert som de forfaller.
Konsernets strategi for  handtere likviditetrisiko er a ha tilstrekkelig med likvider til enhver tid for & kunne innfri sine finansielle
forpliktelser ved forfall, bdde under normale og ekstraordinaere omstendigheter, uten a risikere uakseptable tap eller pa bekostning
av konsernets rykte. Ubenyttede kredittmuligheter er omtalt nedenfor.

Overskuddslikviditet er for det meste investert i investeringsfond som bestar av bgrsnoterte aksjer.
Folgende tabell viser en oversikt over forfallsstrukturen for konsernets finansielle forpliktelser, basert p& udiskonterte kontraktuelle

betalinger. Ved tilfeller der motparten kan kreve tidligere innlgsning, er belgpet gjengitt i den tidligste perioden betalingen kan
kreves fra motpart. Dersom forpliktelser kan kreves innlast pa foresparsel er disse inkludert i farste kolonne (under 6 maneder):

Gjenveerende periode

Kontrakts
messige
31.12.2007 Balansefert ~ Under 6 6-12 Merenn  kontant-
Ikke-derivate forpliktelser verdi maneder maneder 1-2a&r  2-5ar 5ar stremmer
Byggeldn og andre banklan 136 949 56 307 58162 28815 143 283
Finansielle leieforpliktelser 84937 17 049 17049 11237 44945 5803 96 082
Annen gjeld 6427 6427 6427
Lan i forbindelse med kjep av virksomhet 60525 12777 51729 64 506
Leverandergjeld og annen finansiell gjeld 1251319 1251319 1251319
Sum 1540157 1343878 75210 91781 44945 5803 1561617
31.12.2006
Byggeladn og andre banklan 105714 24050 27618 54046 105714
Finansielle leieforpliktelser 136 931 32034 16016 17718 70874 13790 150432
Annen gjeld 30207 862 2661 3856 8804 14024 30207
Lan i forbindelse med kjgp av virksomhet 106 861 101 261 2800 2800 106 861
Leverandergjeld og annen finansiell gjeld 923179 923179 923179
Sum 1302892 1081386 49095 78420 79678 27814 1316393

Se Note 26 for informasjon om rentebaerende 1an og for informasjon om forpliktelser i forbindelse med finansielle leasing avtaler.
Andre noteopplysninger

Ingen finansielle eiendeler har blitt reklassifisert pa en slik mate at verdsettelsesmetode har blitt endret fra amortisert kost til virkelig
verdi eller motsatt.
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Fastsettelse av virkelig verdi 2007 2006
Balansefert  Virkelig  Balansefert  Virkelig
verdi verdi verdi verdi
Finansielle eiendeler
Markedsbaserte aksjer (virkelig verdi over resultat) 2 10 800 10 800 17030 17030
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 10 800 10800 17 030 17 030
Rentebaerende langsikte fordringer 4 22200 22200 24241 24241
Andre langsiktige fordringer 4 1162 1162 450 450
Kunder og ikke rentebaerende finansielle fordringer 3 1255208 1255208 1111389 1111389
Rentebaerende fordringer 3 6907 6907 400 400
Likvide midler & 135638 135638 150078 150078
Sum lén og fordringer 1421115 1421115 1286558 1286558
Finansiell gjeld
Kassekreditt R
Byggeldn og andre banklan R -136949  -136949 -105714  -105714
Lan i forbindelse med kjgp av virksomhet 3 -60 525 -60 525 -106861  -106 861
Annen gjeld % -6427 -6427 -30 207 -30 207
Forpliktelse ved finansielle leasing avtaler R -84 937 -84 937 -136931  -136931
Sum rentebzerende gjeld -288838 -288838 -379713  -379713
Leverandgrgjeld og kortsiktig ikke rentebzerende finansiell gjeld 3 -1251319 -1251319 -923179  -923179
Sum andre finansielle forpliktelser -1540157 -1540157 -1302892 -1302892

"'Ved arsskiftet hadde konsernet en disponibel, ubenyttet kassekreditt pa NOK 377 mill (305) tilknyttet et konsernkontosystem.
I konsernkontosystemet har AF Gruppen ASA det direkte mellomvaerende med banken. @vrige konti i konsernkontosystemet
betraktes som konserninterne forhold. Alle betingelser i ldneavtalen relatert til kassekreditten var oppfylt i 2007 og i 2006. Pa
balansedagen var det ikke nettotrekk pa kassekreditten. Selskapet har en tredrig trekkfasilitet pa NOK 900 mill med Handelsbanken.
Trekkfasiliteten inkluderer i tillegg til kassekreditten en ldnefasilitet for kjgp av driftsmidler pa NOK 123 mill og en byggelan- og
reserveramme pa NOK 400 mill.

2Virkelig verdi pd markedsbaserte aksjer er basert pa offisielle noteringer ved arets utgang.

Virkelig verdi over resultat
2007 2006

01.01 17 030 11152
Tilgang

Avgang -8430

Verdiendringer 2200 5878
31.12 10 800 17 030

3 Virkelig verdi av likvide midler, kundefordringer, andre kortsiktige fordringer og leverandergjeld er vurdert & vaere lik bokfart verdi
ut fra en kortsiktig tidshorisont pa denne type finansielle instrumenter.

4 Langsiktige fordringer med variabel rente (og eventuell fast rente) er verdsatt av konsernet ut i fra rentesatser, markedsrisiko,
individuelle kredittvurderinger og @vrige risikofaktorer knyttet til det enkelte finansielle instrument. Basert pa de foretatte
vurderinger er eventuelle tapsavsetninger pa fordringene tatt hensyn til. Per 31. desember 2007 var det ikke identifisert avvik
mellom bokfert verdi og virkelig verdi.

% Virkelig verdi av banklan, annen gjeld og forpliktelser ved finansielle leasing er estimert gjennom fremtidige kontantstremmer
beregnet ut i fra gjeldende markedsrenter og gjenveerende Igpetid. All rentebaerende gjeld har flytende rente. Byggelan tas opp
i forbindelse med finansiering av utbygging av egenregiprosjekter. Egenregiprosjekter startes normalt ikke opp med mindre 50 %
av boligenhetene er solgt. Prosjekter i egenregi er ofte organisert i utbyggingsselskaper hvor konsernet eier 50 % av

forts. side 93
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forts. note 30

andelene/aksjene. Partene i utbyggingsselskapene er solidarisk ansvarlige for utbyggingsselskapenes forpliktelser. Utbyggings-

selskapene har byggeldnsrammer for finansiering av alle igangsatte prosjekter. Lanerenten i 2007 for byggelan og banklan har
veert knyttet opp mot 1 méanedes NIBOR + margin. Marginen har variert fra 0,4 % til 0,7 %. Ved ferste gangs balansefering innregnes

lanene til virkelig verdi.

Rentefrie 1&n i forbindelse med selskapskjgp er diskontert til 6,0 % rente som tilsvarer markedsrenten for tilsvarende markedslan.
Alle 1an i forbindelse med selskapskjep er i NOK.Starre anskaffelser leases ofte under finansielle leasingavtaler. Giennomsnittlig

leasingperiode er ca 5 &r. Ved inngdelse av en leasingkontrakt lages betalingsplanen slik at avdragselementet i leasingbetalingen

tilsvarerer avskrivningen. Dette betyr at ndverdien av leasingkontraktene er lik bokfert verdi av leasingobjektene. Renten i leasing-

kontrakten bestemmes som 3 maneders NIBOR + margin.

Leasingselskapene har eiendomsretten til leasingobjektene som sikkerhet for leasingforpliktelsene.

NOTE 31 KAPITALSTYRING

Hovedformalet for konsernets forvaltning av kapitalstrukturen
er & sikre at konsernet opprettholder en god kredittrating og
lanebetingelser hos langivere, som star i et rimelig forhold til
den virksomhet som drives.

Konsernet forvalter sin kapitalstruktur og gjer nedvendige
endringer i den basert pa lgpende vurderinger av de gkonomiske
forhold virksomheten drives under, og de utsikter man ser pa
kort og mellomlang sikt.

Forvaltning av kapitalstrukturen gjeres gjennom a justere
utbytteandeler, gjere tilbakekjop av egne aksjer, nedsetting
av aksjekapital eller & emittere nye aksjer. Ingen endringer av

retningslinjer pa dette omradet har funnet sted gjennom 2006
0g 2007.

Konsernet felger opp sin kapitalstruktur ved & se pa gjeldsgrad,
som er definert som netto rentebaerende gjeld dividert pa
egenkapital pluss netto rentebaerende gjeld. Konsernets policy
er & ha en gjeldsgrad pa mellom 20 % og 50 %.

Netto rentebaerende gjeld er definert som rentebaerende gjeld
inklusive pensjonsforpliktelser fratrukket rentebaerende fordringer,
pensjonsmidler, kortsiktige investeringer og kontanter. Egen-
kapital omfatter total egenkapital inklusive minoritetsandel.

2007 2006
Rentebaerende gjeld 293 406 387458
Rentebaerende fordringer -29 107 -24 641
Omlgpsaksjer -10 800 -17 030
Likvide midler -135638 -150 078
Netto rentebaerende gjeld 117 861 195709
Total egenkapital inklusive minoritet 569 978 534122
Sum egenkapital og netto rentebaerende gjeld 687 839 729 831
Gjeldsgrad 17,1 % 26,8 %

NOTE 32 BETINGEDE UTFALL

Utfarelse av bygg- og anleggsoppdrag medferer
av og til at det oppstar uenighet/tvister mellom
entreprengr og byggherre relatert til hvordan
den underliggende kontrakt skal forstds. Kon-
sernet legger vekt pd a lgse slike uenigheter/
tvister gjennom forhandlinger utenfor rettsap-
paratet. Ved utgangen av 2007 er AF Gruppen
involvert i felgende saker av sterre betydning:

AF Gruppen stevnet i ar 2000 staten ved sam-
ferdselsdepartementet vedrgrende oppgjer for
byggingen av parsell 4 - Oslofjordtunnelen. Dom
ble avgitt i Drammen Tingrett hgsten 2002. Staten
ved samferdselsdepartementet anket dommen

AF Gruppen arsrapport 2007

inn for lagmannsretten. Dom i tvisten vedrgrende
Parsell 4 ble avgitt i Borgarting Lagmannsrett
varen 2004. AF Gruppen har anket deler av
dommen inn for Hayesteretts kjseremalsutvalg.
Hoyesterett har i 2005 godkjent anken og sendt
saken til ny behandling i Lagmannsretten. Det
er inngatt forlik mellom partene i mars 2008.

AF Skandinavia ble stevnet av Pecunia AS i for-
bindelse med en tvist om vederlag for Det Nye
Grgnlandskvartalet, byggetrinn 4. Dom er avgitt i
Oslo Tingrett hgsten 2007. AF Skandinavia anket
dommen inn for Borgarting Lagmannsrett
hesten 2008.

Bravida Oil & Energy har i en underentreprise ut-
fort arbeider for AF Skandinavia pa Oset Vann-
renseanlegg. | forbindelse med en tvist om vederlag
for underentreprisen har Bravida Oil & Energy i
mars 2008 stevnet AF Skandinavia. Tilsvar vil bli
sendt i mai 2008. Voldgift i saken er berammet
til november 2008.

Datterselskapet AF Skandinavia har tatt ut to
stevninger mot Vetco Aibel i forbindelse med
uenighet om oppgjer for utferte arbeider pa Or-
men Lange prosjektet. Sakene er berammet for
Oslo Tingrett i august 2008.



NOTE 33 N/ERSTAENDE PARTER

Konsernets narstaende parter bestar av tilknyttede selskaper AF Gruppen ASA. Ut over dette er det ingen avtaler eller trans-

(note 17), felleskontrollert virksomhet (note 16), OBOS, aksjoner med naerstaende parter.

Aspelin-Ramm Gruppen samt medlemmer av styret og

konsernledelsen. Medlemmer av styret og ledelsen i konsernet og deres naermeste
slektninger kontrollerer 36 % av aksjene i AF Gruppen ASA.

AF Bygg Oslo har lzpende kontrakter med OBOS Gruppen og

Aspelin-Ramm Gruppen. Kontraktene er oppnadd i konkurranse.  Det er ikke ydet 1an til medlemmer av styret og ledelsen i 2006

Representanter for disse selskapene er medlemmer av styret i eller 2007.

Forretningsmessige transaksjoner med neerstaende parter:

Belop i NOK 1,000 Byggekontrakter

OBOS Gruppen 2007 2006 2005
Kontraktssum 407 000 81250

Omsetning 67111 31430 2237
Fordringer 8759 13 060 42

Leiekontrakter

OBOS Gruppen 2007 2006 2005
Arlig leie (indeksregulert) 13770 12397 12583
Byggekontrakter
Aspelin-Ramm Gruppen 2007 2006 2005
Kontraktssum 51000
Omsetning 21031
Fordringer 158

NOTE 34 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det har ikke inntruffet hendelser eller kommet ny informasjon i 2008 som ville hatt en vesentlig innvirkning pa arsregnskapet for 2007.

NOTE 35 PANTSTILLELSER OG GARANTIER

Belop i NOK 1000 2007 2006

Av selskapets balanseferte gjeld er sikret ved pant o.l. 207 167 182 939

Balansefart verdi av pantsatte eiendeler

Bygninger og tomter 3962
Leasede maskiner 84937 137105
Kunder og ikke rentebaerende fordringer 2938 733
Egenregiprosjekter 164 106 77 203
Garantiansvar 1025479 990 773

| forbindelse med inngatte entreprengrkontrakter er selskapet underlagt sedvanlige entreprenarforpliktelser med tilherende
garantistillelser. Hele konsernet AF Gruppen er solidarisk ansvarlig for konsernets garantiansvar. Det er stilt negative pantstillelses-
erklaeringer for garantiansvaret.

Gjennom deltakelse i arbeidsfellesskap vil selskapet kunne bli stilt til ansvar for andre deltakeres evne til & innfri sine forpliktelser.
Solidaransvaret kan imidlertid farst gjeres gjeldende nar det aktuelle selskapet ikke klarer & innfri sine forpliktelser.
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Regnskap AF Gruppen ASA

Belep i NOK 1 000 NOTE 2007 2006 2005
Driftsinntekter 2 5550 17218
Lenn og sosiale kostnader 3 2642 6162
Annen driftskostnad 34 -572 3801 9278
Driftskostnader -572 6442 15440
Driftsresultat 572 -892 1778
Inntekt fra investering i datterselskaper 7 169 008 88 698 51314
@vrige finansposter 5 3197 7 686 7870
Netto finansposter 172 205 96 384 59184
Resultat for skatt 172777 95492 60 962
Skattekostnad 6 439 321 3329
Arets resultat 172338 95171 57 633
OVERF@RINGER

Avsatt til/(overfert fra) fond for vurderingsforskjeller 11 16 815 -933 30487
Foreslatt utbytte 11 82619

Avsatt til annen egenkapital 11 72904 96 104 27 146
Sum overfgringer 172338 95171 57633
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Belgp i NOK 1 000 Note 2007 2006
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 2601 3040
Investeringer i datterselskap 458 565 474 259
Sum anleggsmidler 461 166 477 299
Omlgpsmidler

Fordringer 1431
Fordringer pa konsernselskaper 10 25146 6157
Omlgpsaksjer 58 10 800 16 800
Likvide midler 14 981 62 369
Sum omlgpsmidler 50926 86 757
Sum eiendeler 512093 564 056
EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (13 769 888 aksjer 8 NOK 0,25) 11,12 3442 3442
Beholdning egne aksjer 11 -30 -2
Innskutt egenkapital - transaksjoner egne aksjer 11 8748
Sum innskutt egenkapital 3412 12188
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller Il 246 685 267 141
Annen egenkapital 11 177 745 180 502
Sum opptjent egenkapital 424 430 447 643
Sum egenkapital 11 427 842 459 831
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Rentebaerende lan og kreditter 9 74333
Leverandergjeld og ikke rentebaerende gjeld 1632 3607
Foreslatt utbytte 11 82619

Gjeld til konsernselskaper 10 26 285
Sum kortsiktig gjeld 84 251 104 225
Sum egenkapital og gjeld 512093 564 056

Oslo, 31. mars 2008

Lars A. Christensen
Styrets leder

Leif Jorgen Moger

gt

Pal tgil Renn
Konsernsjef

Erik Frognér
Ansatte repr.
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Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005
Kontantstrem fra driftsaktiviteter
+Driftsresultat 572 -892 1778
-Betalte renter -501 -3708 -1961
- Betalte skatter
= Kontantstrem fra driftsaktiviteter for endringer
i driftskapital 71 -4601 -183
+/-  Endring i ikke rentebaerende fordringer og mellomvaerende konsernselskaper 116359 -132 369 250549
+/- Endringi leverandergjeld og annen ikke rentebaerende gjeld -1975 -3112 -3312
+/-  Forskjell kostnadsfert/utbetalt pensjon -364 -200
= Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter 114455 -140 446 246 854
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger av renter og andre finansinntekter 1498 5746 9831
- Utbetaling ved kjgp av selskaper -2571 -32153 -08 885
+/- Innbetalinger/Utbetalinger ved andre investeringer 8200 1848
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 7127 -26 407 -87 206
Kontantstrem fra finansieringsaktivieteter
+ Innbetaling ved opptak av rentebaerende kortsiktig gjeld 65 531
+ Innbetaling ved salg av egne aksjer 26 500 11080 25670
- Utbetaling ved kjgp av egne aksjer -52325 -12247
- Utbetaling ved nedbetaling av rentebaerende kortsiktig gjeld -74333 -23512
- Utbetaling ved nedbetaling av rentebaerende langsiktig gjeld -43521 -6 596
+/-  Endring rentebaerende fordringer 1097 7977
- Utbetaling av utbytte -68 812 -41310 -66 973
+  Innbetaling fra konsernselskaper 147 863 4515
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -168 970 128493 -58919
+  Netto endring i likvider gjennom éret 47388 -38360 100729
+  Likviditetsbeholdning per 01.01 62 369 100729
= Likviditetsbeholdning per 31.12 14981 62369 100729
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NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapsloven av 1998. Regnskapsprin-
sippene beskrives nedenfor.

For informasjon vedrgrende naerstaende
parter, salg/kjep av virksomhetsomrader,
resultat per aksje og hendelser etter ba-
lansedagen henvises det til relevante
noter i konsernregnskapet.

AF Gruppen ASA er et allmennaksjesel-
skap registrert i Norge. Selskapets hoved-
kontor er lokalisert i Vitaminveien 1A,
0485 Oslo, Norge.

AF Gruppen ASA er i hovedsak et holdings-
elskap. Konsernet gjennomferte omfat-
tende omstruktureringer i 2006 og gvrig
aktivitet ble da overfert til datterselskapet
AF Skandinavia AS.

Arsregnskapet for morselskapet AF Gruppen
ASA ble godkjent for publisering av styret
31. mars 2008.

Hovedregel for vurdering og klassifise-
ring av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk
er klassifisert som anleggsmidler. Andre
eiendeler er klassifisert som omlgpsmid-
ler. Fordringer som skal betales innen et
ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelses-
kost, men nedskrives til gjenvinnbart belegp
dersom dette er lavere enn bokfert verdi
og ikke forventes & vaere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset gkonomisk
levetid avskrives planmessig.
Omlgpsmidler vurderes til laveste av an-

skaffelseskost og virkelig verdi. Annen
langsiktig og kortsiktig gjeld er vurdert
til palydende.

Enkelte poster er vurdert etter andre
prinsipper og redegjgres for nedenfor.

Likvide midler

Likvide midler inkluderer bankinnskudd,
kontanter og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre
maneder fra anskaffelse.

Investeringer i datterselskap
Investeringer i datterselskap regnskaps-
fores etter egenkapitalmetoden.

Omlgpsaksjer
Omlgpsaksjer vurderes til virkelig verdi
pa balansedagen.

Fordringer

Fordringer oppferes til pdlydende etter
fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
en individuell vurdering av de enkelte
fordringer.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i ba-
lansen omregnet til balansedagens kurs.

Inntekter

Inntekt regnskapsferes nar den er opp-
tjent, altsa nar krav pa vederlag oppstar.
Dette skjer ndr tjenesten ytes, i takt med
at arbeidet utferes. Inntektene regnskaps-
fores med verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet.

Kostnader
Kostnader regnskapsferes som hovedregel
i samme periode som tilhgrende inntekt.

| de tilfeller det ikke er en klar sammen-
heng mellom utgifter og inntekter fast-
settes fordelingen etter skjignnsmessige
kriterier. @vrige unntak fra sammenstillings-
prinsippet er angitt der det er aktuelt.

Andre finansposter

Andre finansposter bestar i all hovedsak
av renteinntekter, verdiregulering av
verdipapirer og valutagevinster/tap pa
eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regn-
skapsmessige resultat fer skatt. Skatt knyttet
til egenkapitaltransaksjoner, fares mot
egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt
(skatt pa drets direkte skattepliktige inntekt)

og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt

og utsatt skattefordel er presentert netto
i balansen.

Rabatt ved salg av egne aksjer

Rabatt ved rettede emisjoner og salg av
egne aksjer til ansatte i konsernet fares mot
egenkapital til virkelig verdi pa tildelings-
tidspunktet. Verdien av rabatten beregnes
etter en opsjonsprisingmodell der det tas
hensyn til bindingstiden.

Finansiell risiko

Den ordinzere virksomheten medfgrer
eksponering for kreditt-, valuta - og
renterisiko.

Kredittrisiko

Ledelsen har fastsatt retningslinjer for
kredittgivning, og eksponeringen for
kredittrisiko felges opp lepende.

forts. side 98
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Regnskap AF Gruppen ASA

forts. note 1

Investeringer i verdipapirer og lignendeer  Valutarisiko Renterisiko
kun tillatt i likvide verdipapirer og bare med Selskapet er i begrenset grad eksponert Selskapet er i begrenset grad utsatt for
motparter som har hey kredittverdighet.  for valutarisiko ved investering i utenlandsk renterisiko i forbindelse med investering
virksomhet gjennom datterselskapet AF i datterselskap.
Skandinavia AS. Det er valutaen SEK som
konsernet har eksponering mot.

NOTE 2 DRIFTSINNTEKTER

Selskapet har ingen ordinaere driftsinntekter i 2007 (NOK 5 550 tusen i 2006).

NOTE 3 LONNSKOSTNAD OG ANTALL ANSATTE

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Lonn og sosiale kostnader

Lonn 2075 4511
Arbeidsgiveravgift 293 636
Pensjonskostnader 199
Andre ytelser 274 816
Sum 2642 6162
Antall drsverk sysselsatt i regnskapsaret 0 0 5

Det er ingen ansatte i AF Gruppen ASA i 2007.

Konsernsjefen ble fra 2006 formelt ansatt i AF Skandinavia AS. Selskapet har ikke ydet lan eller sikkerhetsstillelser overfor konsernsjef,
styrets leder eller andre ledende personer.

Lonn og ytelser til ledende ansatte

Konsernsjef 2007 Lonn Bonus Andre ytelser Total  Pensjon
Per Aftreth til 30.4.2007 962 2 964 40
Pal Egil Renn fra 1.5.2007 1072 107 1179 24

Styret har mottatt godtgjerelse pa NOK 1 265 000 i 2007 (NOK 950 000 i 2006).

Det er gitt fullstendige opplysninger om lennsordninger og godtgjerelser for konsernsjefen, styret og ledende ansatte i konsern-
regnskapet, og det henvises til konsernnote 7 for ytterligere informasjon.

REVISOR

Godtgjerelse til Deloitte AS fordeler seg slik: 2007 2006 2005
Lovpalagt revisjon 503 418 495
Annen bistand 48 474

Revisjonshonorarene er inklusive merverdiavgift.

Det har ikke veert godtgjerelser til samarbeidende selskaper.
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NOTE 4 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Husleie 173 583
Andre leiekostnader 395
Revisjonshonorar (se spesifikasjon i note 3) 551 418 969
@vrige andre driftskostnader -1123 3209 7331
Sum andre driftskostnader -572 3801 9278

NOTE 5 @VRIGE FINANSPOSTER

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Renteinntekter 1498 5746 2598
Inntekt fra finansielle investeringer 2200 5648 2693
Valutagevinst 4540
Sum finansinntekter 3698 11394 9831
Rentekostnader 380 635 1961
Andre finanskostnader 121 3073

Sum finanskostnader 501 3708 1961
Netto ovrige finansposter 3197 7 686 7870

NOTE 6 SKATTEKOSTNAD

Belgp i NOK 1 000 2007 2006 2005

Arets skattekostnad fremkommer slik:

Betalbar skatt

Endring i utsatt skatt 439 321 3329
Skattekostnad 439 321 3329

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:
Resultat for skatt 172777 95 492 60 962

Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (28 %) 48 378 26738 17 069

Skatteeffekten av folgende poster:

Ikke fradragsberettigede kostnader 448
Ikke skattepliktige inntekter -47 939 -26417 -16 486
Andre poster 2298
Skattekostnad 439 321 3329
Effektiv skattesats 0,26 % 0,34 % 5,46 %
forts. side 100
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Regnskap AF Gruppen ASA

forts. note 6

Belgp i NOK 1 000 ( 2007 W 2006

Fordel Forpliktelse Netto
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller og underskudd
til framfering, samt netto skatteeffekt av disse:

Pensjoner

Avsetninger 1413 3607
Underskudd til fremfering 7876 7251
Sum 9289 10858
Utsatt skatt fordel/forpliktelse 2601 3040
Ikke balansefert utsatt skattefordel

Utsatt skattefordel 2601 3040

Utsatt skattefordel er oppfert med utgangspunkt i fremtidig inntekt. Fremferbart underskudd pa 7 876 er ikke tidsbegrenset.

NOTE 7 DATTERSELSKAPER

Belep i NOK 1 000

Dato Kontor- Eierandel = Stemme-  Primaer
Selskapets navn anskaffet  adresse andel aktivitet
Betydelige datterselskap
AF Skandinavia AS 05.09.85 Oslo 100,0 % 100,0 % Anlegg, bygg, eiendomsutv., riving
AF Bygg Goteborg AB 01.07.01 Geteborg 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
Kilen Brygge AS 7 15.03.05 Sandefjord 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
AF Energi & Miljgteknikk AS 7™ 31.05.06 Oslo 100,0 % 100,0 % Energieffektivisering
AF Br. Glomsrad Entreprengr AS”  01.09.05 Halden 100,0 % 100,0 % Bygg og eiendomsutvikling
Mollier AS” 12.10.07 Sandnes 51,0% 51,0% Energieffektivisering
Palmer Gotheim Skiferbrudd AS”  01.01.07 Oppdal 100,0 % 100,0 % Skiferbrudd
Pélplintar AB *) 14.01.00 Sodertdlje 100,0 % 100,0 % Fundamentering

" Eies av AF Skandinavia AS
" Holst & Bra AS fusjonerte med Energi & Miljgteknikk AS per 01.01.2007.

Selskaper regnskapsfort etter EK-metoden AF Bygg Geteborg Kilen Brygge AF Skandinavia
Opprinnelig anskaffelseskost 99 459 40 650 69 200
Balansefort egenkapital pa kjopstidspunktet 2010 28918 39307
Goodwill og andre merverdier 78 298 11732 29893
Inngdende balanse 01.01.07 118 357 38459 317443
Andel drets resultat 10017 167 810
Utbytte -150 000
Investering i 2007 2571 154 443
Avskrivning goodwill i 2007 -6 629 -2190
Fisjon -23 000
Omregningsdifferanser -8332 -5941
Overfering av datterselskap ***) -115984 -38459

Utgaende balanse 31.12.07 458 565
Balansefort egenkapital 454187
Goodwill 4378
Balansefart verdi 31.12.2007 458 565

" Qverfering av aksjer
Aksjene i AF Bygg Goteborg AB og Kilen Brygge AS ble 17. august 2007 overfgrt som tingsinnskudd i AF Skandinavia AS. Invester-
ingene i AF Skandinavia AS gker tilsvarende balansefarte verdier av investeringene i AF Bygg Goteborg AS og Kilen Brygge AS.
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NOTE 8 OML@PSAKSJER

Omlepsaksjer er vurdert til virkelig verdi og verdien er beregnet ut fra berskurs pa balansedagen. Belgpet bestar av
aksjer i investeringsfond som er investert i bersnoterte aksjer. Anskaffelseskost pa investeringen er NOK 10,4 mill.
Det er resultatfert NOK 2,2 mill i oppjustering til virkelig verdi i 2007.

NOTE 9 RENTEB/ARENDE LAN OG KREDITTER

Effektiv
Belgp i NOK 1 000 rentesats 2007 2006
Lan i forbindelse med selskapskjop 3%-5% 74333

Kassekreditt

Ved arsskiftet hadde konsernet en disponibel, ubenyttet kassekreditt pd NOK 377 mill (NOK 305 mill i 2006)
tilknyttet et konsernkontosystem. I konsernkontosystemet har AF Gruppen ASA det direkte mellomveerende
med banken. @vrige konti i konsernkontosystemet betraktes som konserninterne forhold. Alle betingelser

i laneavtalen relatert til kassekreditten var oppfylt i 2007 og i 2006. Pa balansedagen var det ikke nettotrekk

pa kassekreditten. Selskapet har en tredrig trekkfasilitet pa NOK 900 mill med Handelsbanken. Trekkfasiliteten
inkluderer i tillegg til kassakreditten en lanefasilitet for kjgp av driftsmidler pd NOK 123 mill og en byggeldn-
og reserveramme pa NOK 400 mill.

Lan i forbindelse med selskapskjop

Rentefrie lan i forbindelse med selskapskjep er diskontert fra 3,5 % til 5,0 % rente som tilsvarer markedsrenten
for tilsvarende markedslan. Lan ved kjgp av selskaper balansefares til virkelig verdi pa investeringstidspunktet.
Av lanene er 1an tilsvarende NOK 74,3 mill i SEK (SEK 81,6 mill). For 1an i SEK har selskapet valutarisiko.

NOTE 10 MELLOMVARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN

Belgp i NOK 1 000 2007 2006

Kortsiktige fordringer

AF Bygg Geteborg AB 6157
AF Skandinavia AS 25 146
Sum kortsiktige fordringer 25146 6157

Kortsiktig gjeld
AF Skandinavia AS 26 285
Sum kortsiktig gjeld 26 285
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NOTE 11 EGENKAPITAL

Innskutt EK - Fond for
Aksje- Trans. Beholdning vurderings- Annen
Belp i NOK 1 000 kapital?  egne aksjer egneaksjer  forskjeller egenkapital
Egenkapital per 01.01.2007 3442 8748 -2 267 141 180502
Endring i fond for vurderingsforskjeller 16 815 -16815
Fisjon i datter -23.000
Omregningsdifferanser -14 271
Kjop av egne aksjer -52218 -107
Salg egne aksjer 36621 79
Reklassifisering av tap pa trans. egne aksjer 6 849 6849
Arets resultat 172338
Utbetalt utbytte i 2007 -68 812
Foreslatt utbytte for 2007 -82619
Egenkapital per 31.12.2007 3442 -30 246 685 177 745

" Vedtektsfestet aksjekapital - 13 769 888 aksjer a NOK 0,25
Utstedet antall aksjer fullt betalt - 13 769 888 aksjer a NOK 0,25

Sum
459 831

-23 000
-14 271
-52325
36 700

172338
-68 812
-82619
427 842

Selskapet har 118 530 egne aksjer & kr 0,25 (6 930 egne aksjer & kr 0,25 i 2006). Egne aksjer er ervervet med tanke pa salg til ansatte

samt som del av vederlag ved virksomhetsoppkjgp. Det har ikke blitt ervervet aksjer fra naerstdende parter i 2007.

Aksjetransaksjoner 2007

2006
Antall ervervet 429300 116 600
Anskaffelseskost 52325 12 247
Antall solgt til ansatte 229700 31652
Vederlagsaksjer ved oppkj@p av virksomhet (antall) 88000 82741
Salgssum 36 700 11080
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NOTE 12 AKSJONARINFORMASJON

Stemme/
Eierstruktur Antall eierandel %
Aksjonzerer med eierandel >1 %
KB Gruppen Kongsvinger AS 3377847 24,5
POA AS 2134780 15,5
OBOS Forretningsbygg AS 1939 266 14,1
LM A/S 1102 780 8,0
Moger Invest AS 986 329 7.2
Aspelin-Ramm Gruppen AS 818408 59
Skogheim, Arne 337544 2,5
Staavi, Bjorn 292972 2,1
Citibank N.A. 200 000 1,5
Evensen, Jon Erik 142 000 1,0
Sum med eierandel >1 % 11331926 82,3
Sum gvrige 2437962 17,7
Totalt antall aksjer 13769 888 100,0
Det er kun en aksjeklasse med lik stemmerett.
Aksjer eiet av ledende personer per 31. desember 2007
Styret Antall
Lars A. Christensen " styrets leder 15000
Leif Jorgen Moger ? styremedlem 1105 080
Leif Andersson styremedlem 10 000
Peter Groth ? styremedlem 2300
Carl Henrik Eriksen # styremedlem
Anne Murer styremedlem
Long Litt Woon styremedlem 800
Mari Broman styremedlem
Erik Frogner ansatterepresentant 31296
Rune Viggo Dale ansatterepresentant
Arne Rothe ansatterepresentant
Sum 1164 476
Konsernsjef
Pal Egil Renn Konsernsjef 16 455
Konsernledelsen
Sverre Alf Heerem Konserndirektar/CFO 5000
Robert Haugen Konserndirektar 16 070
Tore Fjukstad Konserndirektor 4500

Y Gjennom selskapet Lactosa AS som eier 15 000 aksjer.

2 Leif Jorgen Moger eier 2.300 aksjer samt aksjene i LIM A/S. Leif Jergen Moger representerer ogsa Moger Invest AS.

% Representerer Aspelin-Ramm Gruppen AS som eier 818 408 aksjer og Ringkjeb Invest AS som eier 15 171.

4 Representerer OBOS Forretningsbygg AS som eier 1 939 266 aksjer.

Styret har fullmakt til & erverve inntil 10 % av aksjekapitalen. Fullmakten er gyldig til ordinaer generalforsamling 2008 planlagt til
9. mai 2008. P ekstraordineer generalforsamling 4. januar 2008 ble det vedtatt en opsjonsordning for alle ansatte i AF Gruppen ASA

og datterselskaper. Det maksimale antallet opsjoner som kan tildeles er 2 500 000.
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Hevisors beretning
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Til generalforsamlingen 1 AF Gruppen ASA

REVISIONSBERETNING FOR W7
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AF ordliste |

Ordliste/definisjoner

Finansielle ngkkeltall

Avkastning pa egenkapital
Arsresultat/gjennomsnittlig egenkapital

Avkastning pa investert kapital
(Resultat for skatt + rentekostnader +
avskrivning goodwill)/gjennomsnittlig
investert kapital

Driftsmargin
Driftsresultat/driftsinntekter

EVA

Economic value added = (avkastning pa
investert kapital — gjennomsnittlig kapital-
kostnad fer skatt)* gjennomsnittlig investert
kapital* (1-skattesats)

Egenkapitalandel
Egenkapital/totalkapital

Investert kapital, utgdende balanse
Egenkapital + rentebaerende gjeld +
akkumulerte avskrivning goodwill

Investert kapital, gjennomsnitt
Gjennomsnittlig investert kapital beregnes
rullerende over 12 maneder

Netto gjeldsgrad
Netto rentebaerende gjeld/egenkapital

Andre definisjoner

Egenregi
Nar AF for egen regning kjgper tomter, utvikler
prosjekter og deretter selger objektene.

H1-verdi

Antall fravaersskader per million utferte time-
verk. AF Gruppen inkluderer alle underentre-
prengrer i beregningsgrunnlaget for H1-
verdien.

H2-verdi

Antall fravaersskader + antall skader med
medisinsk behandling + antall skader som har
fort til alternativt arbeid per million utferte
timeverk. AF Gruppen inkluderer alle under-
entreprengrer i beregningsgrunnlaget for
H2-verdien.

HVAC
Varme-, ventilasjons-, luftkondisjonering-
og kuldeanlegg.
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AF adresser

Adresser

AF Gruppen ASA

AF Skandinavia AS

AF Anlegg Underjord
AF Anlegg Olje & Gass
AF Anlegg Sjo & Havn
AF Anlegg Samferdsel
AF Bygg Oslo

AF Byggfornyelse

AF Decom Onshore
AF Decom Offshore
AF Energi & Miljoteknikk
AF Eiendom

Vitaminveien 1 A, 0485 Oslo
Postboks 34 Grefsen
N-0409 Oslo

T 22891100

F22891101

www.afgruppen.no

AF Bygg @st
Sarpsborgveien 11 D
N-1640 Rade

T69 283500

F 69283501

AF Bygg Glomsrad
Grgnland 1

N-1767 Halden
769213600

F 69193309

BA Gjenvinning AS
Postboks 53

1309 Rud
123191690
F23191698

Mollier AS

Forus Teknologipark
Forusbeen 210
N-4313 Sandnes
T5196 2600
F51962601

AF Bygg Geteborg AB
Theres Svenssons gata 9
S-417 55 Geteborg
T+46 317624000
F+46317624100

AF Bygg Syd AB
Stasjonsgatan 37
S-302 45 Halmstad
T+46 357102000
F+4635 7102001

AF Decom AB
Datavagen 37
S-43632 Askim
T+46317625100
F+46317625199

Palplintar i Sverige AB
Borrvagen 3

S-155 93 Nykvarn

T+ 4685 50 65 050
F+46855067 210

Svensk Kross och Ater-
vinning AB (SKAAB)
Nydalsvagen 6

S-192 77 Sollentuna

T+ 46 86 26 90 30

F+46 86 2690 35





